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La suba de la calificacién otorgada a Nobleza Seguros S.A. (Nobleza) responde al
respaldo que le brinda su principal accionista, Banco Rio S.A.E.C.A., tanto en lo
comercial como operacional, sumado al importante compromiso demostrado en el
fortalecimiento patrimonial de la compania, a partir de la capitalizacién del total de
las utilidades de cada ejercicio. Asimismo, su cartera de negocio se beneficia de los
& & & o » conole; de comerciolizocién.de ] coh’rrolodor, y pri@cipolmen’re, ’de los cpn‘rro’ros
colectivos de seguros de vida relacionados al crédito. Ademdas, considera el

mantenimiento de una elevada rentabilidad, adecuados niveles de eficiencia, baja

siniestralidad y el respaldo de sus reaseguradores en las secciones en las que opera.
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Adicionalmente, toma en cuenta el proceso de fusidn por absorcién entre Nobleza
y Aseguradora del Sur S.A. (ASUR), siendo esta Ultima la absorbida, que le ha
permitido fortalecer su participacién en el mercado paraguayo, ademds de
ofrecerle nuevas oportunidades de negocios.

o En confrapartida, considera la dependencia comercial de sus operaciones
& & & e ® vinculadas al canal bancario, asi como el crecimiento inorgdnico del negocio por la
e Siniestralidad Bruta festralidad Neta compra de cartera de ASUR, que le expone a desafios operacionales, y a una mayor
siniestralidad por el aumento de primas en la seccidn de automadviles. Asimismo, se
ha tomado en cuenta los efectos de la pandemia por el Covid-19 sobre la
17 161% produccién de seguros y el flujo de cobranzas, en un mercado altamente

150% competitivo, de tamano pequeno y con continuas exigencias regulatorias.
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Nobleza Seguros S.A. ha sido consfituida en el ano 2016, comercializando
principalmente seguros de automdviles. Aproximadamente un afo mds tarde (abril

50%

0% @" . . o N de 2017) ha sido adquirida por su accionista oclfuol (primero Financiera Rio, luego
S < S S Banco Rio S.A.E.C.A., pos fusiobn con Banco Itapua) permitiendo esto el incremento
e e esio de la produccion en la seccidn de vida colectivo. Finalmente, en el ejercicio
Pasivos/ Patrimorio Neto analizado, ha iniciado una fusién por absorcidon con la companiia ASUR, a partir de
Ercenci la aprobacion del acuerdo previo de dicha fusidén por parte de la Superintendencia
006 7% de Seguros (SIS), cuya cartera se compone principalmente de automoviles.
mo% En tal sentido, su produccién de primas se encuentra compuesta mayormente de
100% automoviles (48%) y vida (32%), y luego le siguen riesgos varios (12%), responsabilidad
- % a9 s6% 355 civil (4%), incendios (2%) y las demds secciones restantes en menores proporciones
: o — (2%). Su cuota de mercado ha aumentado hasta 1,2% (vs. 0,7% un ano antes) y se
o g 8 ® @ » ha ubicado en la posicion Nro. 20 entre 35 companias del mercado nacional.
¥ ¥ ¥ ¥ ¥
T Snone prauegin  Prines reces Con respecto a su organizacion inferna, una vez concretada la fusion entre ambas
Gastos de Producdn y Exlotacén Totales / Pimas Devengadas +Rentas demversiones - @strycturass, iniciardn un proceso de consolidacién, de manera a adaptarse al
crecimiento en canfidad de empleados y los nuevos funcionarios a la operativa de
3000% s B e Nobleza. Ademds, al cierre analizado han incorporado dos departamentos,
2500% oy memene/ - marketing y talento humano.
" asegurados + Otras
zzz: ™ En cuanto al desempeno técnico, las primas directas se han incrementado de forma
80% significativa en 89,3% con relacién a junio 2019, hasta alcanzar G. 34.020 millones,
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awox T mereides - principalmente por la compra de la cartera de ASUR, mencionado en pdrrafos
20% (Deudas con

saunaios-ows ANFEriores, y al incremento de primas de vida colectivo.
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S8 e Luego, bajos niveles de siniestralidad bruta y neta, 18% y 12%, respectivamente (vs.
e derecho 22% vy 18% a junio de 2019), dado por el importante crecimiento de la produccién de
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primas, la escasa utilizacién de vehiculos durante la cuarentena total, y el elevado nivel de recupero por reaseguros cedidos
en la seccién de automdviles, han favorecido al resultado técnico bruto. Esto, sumado a adecuados indicadores de
eficiencia, han permitido alcanzar un resultado técnico neto de G. 9.182 millones, superior en 46,4% con relacién al afo
anterior.

Por Ultimo, las ganancias por inversiones se han incrementado en 48% hasta G. 3.013 millones con respecto a junio de 2019
y han mantenido una rentabilidad del 12,9%, en linea con la obtenida un aio atrds (13,11%), superando el promedio de la
industria (9,4%). Con esto, la utilidad del ejercicio ha cerrado en G. 11.071 millones (vs. G. 7.520 millones a junio 2019), y sus
ratios ROA y ROE en 14% y 56%, respectivamente, superando el promedio del sistema (9% vy 26%).

TENDENCIA

La tendencia asignada es “Fuerte (+)”, teniendo en cuenta el importante resultado técnico neto obtenido, asi como del
ejercicio, que le permitird continuar fortaleciendo su patrimonio neto, segin politica de capitalizacién de utilidades.
Ademds, considera los adecuados indicadores financieros alcanzados, asi como mayores oportunidades de negocios a
partir de la fusion con ASUR y el aumento de solicitudes de créditos por efecto de la pandemia que se traduciria en un
incremento de los confratos de vida colectivo.

Solventa seguird monitoreando el proceso en etapas finales de la fusion con ASUR, el cumplimiento de los planes
estratégicos definidos, la evolucidn de sus primas y principales ratios, asi como de la performance de su principal accionista,
el avance en materia de gestién de cobranza y consolidacion de la estructura organizacional luego de la fusidon. Asimismo,
seguird evaluando los efectos de la pandemia del Covid-19 sobre la economia en general, y de sus negocios y operaciones
en particular.

FORTALEZAS

e Respaldo financiero, operativo y comercial de su principal accionista, Banco Rio S.A.E.C.A.

e Recurrente capitalizacion de utiidades de manera a acompanar el crecimiento del negocio demuestra
compromiso de sus accionistas.

e Resultados técnicos positivos en todas las secciones permite alcanzar elevadas utilidades netas beneficiando a los
ratios de rentabilidad.

e Bajasiniestralidad favorecida por el incremento de primas por la compra de cartera de ASUR y mayores seguros de
vida colectivo relacionados al crédito, sumado a la escasa circulacidn de vehiculos por la cuarentena total
establecida a raiz de la pandemia del Covid-19.

e Adecuado respaldo de los reaseguradores en todas las secciones donde opera.

DEBILIDADES Y RIESGOS

e Canal comercial dependiente de su propietario, asi como de los segmentos en que opera.

e Crecimiento inorgdnico por la compra de cartera de ASUR, expone a desafios operacionales y a mayor
siniestralidad por el aumento de primas en la seccidon de automoviles.

e Efectos de la pandemia Covid-19 recae sobre la produccién de seguros, en un mercado altamente competitivo,
de tamano pequeno y con continuas exigencias regulatorias.

e Menor flujo de cobranzas debido a la cuarentena total, si bien el regulador ha flexibilizado la constitucién de
previsiones por mora, en el marco de politicas de contingencia ante la referida pandemia.

e Estructura organizacional en continuo desarrollo y consolidacién, sumado a nuevos desafios una vez concretada la
fusién por absorcidén con ASUR.

GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL DENEGOCIO Y ESTRATEGIA

Nobleza Seguros S.A. (en adelante Nobleza) con una nobel frayectoria en el mercado asegurador nacional, ha iniciado sus
actividades en enero del ano 2016. Su foco de negocios se orienta principalmente en la cobertura de riesgos en secciones
como vida colectivo, automoviles y riesgos varios, mientras que en los inicios de sus actividades se concentraba sélo en
automodviles. A partir del mes de abril de 2019, ha sido habilitada para operar en el ramo de seguros de vida colectivo a
largo plazo.

Cabe mencionar que, en abril de 2017, Nobleza ha sido adquirida por Financiera Rio, actualmente Banco Rio S.A.E.C.A.,
luego de su fusion con Banco Itapua en febrero de 2019, siendo su principal accionista a junio 2020. Posteriormente, a finales
de diciembre 2019, Banco Rio ha concretado la compra del 99,9% de las acciones de Aseguradora del Sur S.A. (ASUR) y en
enero de 2020, la asamblea de accionistas ha aprobado la fusién por absorcidén entre Nobleza Seguros y ASUR, cumpliendo
con todos los requerimientos legales y regulatorios respectivos. En este sentido, en fecha 3 de abril de 2020, segUn Resolucién
$S.SG N° 112/2020, el regulador ha otorgado la aprobacién del acuerdo previo de la fusidon referida. De esta manera, al
cierre del ejercicio 2019/2020, la companiia se encuentra en los Ultimos trdmites necesarios para la aprobacién definitiva de
dicho proceso.
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La casa matrizde Nobleza Seguros se encuentra ubicada en un local situado en el eje corporativo de la ciudad de Asuncidn,
sobre la avenida Boggiani, donde actualmente concentra foda su estructura operativa y administrativa.

En cuanto a las secciones mds explotadas por la compania, luego del cambio de propietario en el aino 2017, ha sido
beneficiada con los confratos colectivos de seguro de vida relacionados al crédito, seccidn de elevada rentabilidad por la
baja siniestralidad reportada, incrementdndose su produccién en dicho segmento en los ejercicios anteriores. En tanto que,
a partir de la aprobacién de la fusidn por parte de la asamblea, en febrero de 2020, Nobleza ha comprado la cartera de
primas de ASUR, por lo que la seccidén de automdviles nuevamente ha pasado a liderar la produccion total de primas con
el 48% de participacién, seguida por vida (32%), riesgos varios (12%), responsabilidad civil (4%), incendios (2%) y las demds
en menor medida (2%).

Cabe destacar, que la seccidn de automdviles presenta importantes desafios para el sector asegurador nacional por la
elevada siniestralidad alcanzada en dicho ramo, sumado a las bajas tarifas cobradas, principalmente a los vehiculos de
menor capital, importados via lquique. Por lo tanto, las nuevas estrategias que la compania viene adoptando con respecto
a las renovaciones y la suscripcion de riesgos, serian claves para mantener una elevada rentabilidad técnica como en los
anos anteriores y al cierre analizado.

En el mes de junio 2020, Nobleza ha elaborado un plan estratégico y operativo para el ejercicio 2020/2021, siendo uno de
los puntos principales acompanar la estrategia de Banco Rio S.A.E.C.A, con el fin de generar una sinergia que permita
explotar al mdximo las fortalezas y oportunidades identificadas. Por lo tanto, ha sido desarrollado en base a 3 (tres) pilares
estratégicos: crecimiento sostenido, calidad de cartera y eficiencia operativa. Para ello, han definido un cuadro de mando
integral, en el cual se encuentran detallados los indicadores, drea responsable, metas e iniciativas estratégicas segun cada
objetivo especifico definido.

Cabe resaltar que, los lineamientos estratégicos planteados se encuentran en funcién a la nueva coyuntura del mercado
asegurador con relacién a la pandemia del Covid-19, la cual ha impactado en la economia a nivel nacional y mundial. La
compania ha encarado dicha situacién como una oportunidad para reinventarse haciendo uso creativo y seguro de las
facilidades tecnoldgicas disponibles, con la finalidad de dar continuidad al negocio en forma remota mientras dure la
misma y mantener la atencién necesaria a los requerimientos de los clientes.

Con respecto al presupuesto, han superado el 100% en lo que se refiere a la ejecucidon de sus ingresos a junio 2020,
principalmente por la compra de la cartera de primas de ASUR, si bien esto ha sido un crecimiento inorgdnico de sus
operaciones.

PROPIEDAD Y GERENCIAMIENTO

Con relacién a su propiedad, Banco Rio S.A.E.C.A. ha quedado como principal accionista, luego de adquirir el 99,85% del
paquete accionario en abril de 2017. El directorio de Nobleza se encuentra conformado por un presidente, un
vicepresidente y fres directores ftitulares, profesionales vinculados al Banco accionista mayoritario, los cuales son
responsables de la estrategia, administracién, organizacién y direccidn de los procesos operativos del negocio, mediante
su participacion en el consejo de administracion y los comités existentes.

La autoridad mdxima la constituye la asamblea de accionistas, seguida del directorio y luego la gerencia general, este
Ultimo cargo lo ocupa el director ejecutivo. Los miembros del directorio en su mayoria participan activamente en la toma
de decisiones estratégicas, como miembros en los diferentes comités, los cuales cuentan con vasta experiencia en el rubro
y antigledad dentro de la compania.

En cuanto a su estructura interna, se han readlizado algunos ajustes en el ejercicio anterior (2018/2019), alinedndose a las
buenas prdcticas de gobierno corporativo y regulaciones vigentes. El departamento de Tl es independiente del drea
administrativa, por su parte, el departamento comercial se encuentra apoyado por supervisores regionales con el objetivo
de generar las ventas en las distintas sucursales del Banco. Adicionalmente, el departamento administrativo se apoya en
una subgerencia administrativa. Asimismo, en el ejercicio analizado se ha incorporado el departamento de marketing y el
de talento humano. Cabe aclarar ademds, que a junio 2020, la compania contaba con 37 colaboradores, y luego de la
fusidn con ASUR, se sumarian 29 funcionarios mds a su estructura.

De esta manera, el organigrama de Nobleza estd conformado por é (seis) departamentos: administrativo, comercial,
técnico, Tl, marketing y talento humano, los cuales reportan al director ejecutivo. Los responsables de las dos primeras dreas
provienen del Banco Rio, en linea con la estrategia de crear un ambiente de apoyo y sinergia entre ambas entidades en
aspectos claves como finanzas y ventas. La estructura se complementa con otras dreas como: auditoria interna e
informdtica, un oficial de cumplimiento, y comités operativos (administracién, control interno, riesgos técnicos, siniestros,
cumplimiento, riesgos financieros y de Tl), de acuerdo a la regulacién vigente.

Ademds, como parte de la gestidn integral de riesgos, el directorio ha revisado y actualizado las politicas y manuales de la
compania, junto con los responsables de cada drea. De esta manera, a junio 2020, posee 11 (once) politicas, un cddigo de
ética, estatutos del drea de auditoria interna, manual de gobierno corporativo, manual de organizacién y funciones, y
manuales de procedimientos; todos aprobados por acta de Directorio N° 115 del 25/06/2020.

SOLVENCIA NOBLEZA SEGUROS S.A.
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POSICIONAMIENTO EN LA INDUSTRIA

La produccién de Nobleza ha logrado en los Ultimos anos una considerable evolucion, primeramente, tras haber sido
adquirida por Financiera Rio S.A.E.C.A. (hoy en dia Banco Rio), y posteriormente, tras la aprobacién del acuerdo previo de
fusidn por absorcién de ASUR, la cual ha ocasionado un incremento importante en la produccién a través de los nuevos
negocios generados y por la transferencia de cartera realizada en los primeros meses del ano 2020. De esta manera, a junio
2020, la producciéon de la compania ha crecido a una tasa del 89%, desde G. 17.975 millones a junio 2019 hasta G. 34.020
millones a junio 2020.

Con relacion a su participacién en el mercado nacional, al cierre evaluado, ha ocupado la posicidon N° 20 entre 35
companias de seguros, luego de ubicarse en la posicidén N° 27 el ano anterior y N° 29 entre 2017 y 2018. Su cuota de mercado
ha aumentado hasta 1,2% vs. 0,7% un ano antes. En cuanto a su participacién por secciones, ha ocupado las posiciones 13°
en vida colectivo y 14% en riesgos varios, mientras que su market share hasido 2,7% y 1,7%, respectivamente, para cada una
de ellas.

Cabe sefalar que, Nobleza cuenta con importantes oportunidades de negocios, beneficidndose del crecimiento de Banco
Rio (pos fusidn con Banco ItapuUa en el ejercicio anterior), sumado a la fusidn con ASUR; que le permitiian ampliar la cartera
de clientes en cantidad y productos a partir de la base de datos adquirida.

La produccidén de primas de la industria aseguradora nacional, en los dos Ultimos ejercicios (junio 2019 y 2020), ha crecido a
tasas de 6% y 6,8% respectivamente; porcentajes inferiores a lo observado en junio de 2018 (9%). Esta situacién se explica
por el deterioro de la actividad econdémica durante el ejercicio 2019 - ~
a nivel local particularmente, y por el impacto del Covid-19 sobre la Diversificacién de Prima por Seccién

economia a partir de marzo de 2020, afectando la produccién de Responsabilid
empresas y el consumo de las familias. Por esta razdn, el porcentaje ad ii"" Incendios
de renovaciones ha disminuido, asi como l0s seguros NUEVOS, | piesgosvarios o ?{’
ademds de incrementarse la solicitud de anulaciones de pdlizas 12%
para el mercado en general, principalmente entre abril y parte de
mayo de 2020.

Lo anterior, se suma a los desafios propios del mercado asegurador
que enfrenta alta competencia en un mercado relativamente
pequeno y poco diversificado, con un marco regulatorio que va
incorporando paulatinamente estdndares de mejores prdcticas
técnicas.

Otros riesgos

2% Automéviles
%

- J

La produccién de la industria se mantiene en el tiempo sin mayores cambios, principalmente concentrada en la seccion de
automoviles (45%), luego le siguen vida (14,8%), incendios (7,5%), riesgos técnicos (4,1%), fransporte (3,4%) y otras secciones
con menor participacion cada una (25,2%). Por su parte, la diversificacidon de la produccion total de primas de Nobleza ha
cambiado en el gjercicio evaluado con respecto al afo anterior, a partir de la compra de cartera de ASUR, la seccién de
automdviles ha pasado a liderar con el 48%, seguido de vida (32%), riesgos varios (12%), responsabilidad civil (4%), incendios
(2%) y las demds secciones restantes (2%).

POLITICA DE INVERSIONES

La politica de inversiones de Nobleza tiene el objetivo de dar cumplimiento ala Res. SS.GG. N° 132/15 de la Superintendencia
de Seguros (SIS) del Banco Central del Paraguay (BCP), y sus posteriores modificaciones, relacionadas a dar cobertura a los
fondos invertibles (reservas técnicas) segin un régimen de inversiones.

En tal sentido, Nobleza ha cumplido de manera holgada con dichas exigencias al cierre analizado, las cuales
continuamente requieren un sucesivo incremento en los niveles patrimoniales para respaldar las obligaciones técnicas de
seguros, segun la evolucién de las operaciones.

La Ultima actualizacién de la politica de la aseguradora se ha realizado en el mes de junio de este ano. La misma designa
como responsables de su cumplimiento a los siguientes estamentos: (a) el directorio, que debe aprobar la aplicaciéon en
instrumentos de inversién de los fondos conforme a la normativa; (b) el érgano de gobierno, que debe velar por el
cumplimiento de la misma, y debe presentar el presupuesto de ingresos y egresos, el flujo de caja proyectado y los limites
de inversion por entidades, en los periodos exigidos; (c) el gerente administrativo conjuntamente con el departamento de
tesoreria, que tendrdn a su cargo la custodia y control de los diferentes instrumentos de inversion. Ademds, cabe mencionar
que, para la elaboracidén del presupuesto de ingresos y egresos y del flujo de caja, asi como la definicién de las inversiones,
se aplicard el criterio de prudencia.

Adicionalmente, establece la necesidad de contar con aplicaciones que respondan al criterio de proteccion del capital
minimo exigido, en cumplimiento al Art. 16 de la Ley 827/96, el cual indica un capital minimo requerido equivalente en
guaranies a USD 500.000,00 por cada grupo asegurado (riesgos patrimoniales y vida).

Al cierre de junio 2020, las inversiones se han incrementado en 50,5% con respecto al cierre anterior, pasando desde G.
15.529 millones (jun 2019) a G. 23.369 millones, y han arrojado una rentabilidad del 12,9%, similar a un ano antes. Dichas
inversiones se componen de fitulos de valores de renta fija local, con las siguientes participaciones: titulos emitidos por
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entidades del sector financiero como certificados de depdsito de ahorro vy titulos de inversidon (81,7%); titulos de deuda del
sector privado (14,9%); bonos emitidos por el Estado (0,43%); y lo restante (2,97%) en intereses devengados.

POLITICA DE REASEGUROS

Nobleza posee una politica de reaseguros que ha sido actualizada a junio 2020, la misma tiene como objetivo promover la
adopcidn de buenas prdcticas de gobierno corporativo, ademds mejorar, controlar y manejar el proceso de contfratacion
como de cesidn areaseguradores por parte de la compania. Ademds, establece criterios de utilizacién del reaseguro en la
transferencia, mitigacion y diversificaciéon de riesgos, ya sean en los contratos automdticos como en cesiones facultativas
locales y/o del exterior. El departamento técnico es el responsable del cumplimiento de esta politica.

Las estructuras de los contratos de reaseguro deberdn contar con autorizacién del directorio; las mismas se conforman por
contratos proporcionales de tipo cuota parte (CP) para las secciones de incendio, misceldneos y automédviles. Por otfro lado,
particularmente la seccidén vida colectivo y cancelacion de deudas a corto plazo, estd cubierta por un contfrato de cuota
parte (CP) combinado con excedente. Si bien estas son las estructuras de contratos aceptados para cada linea de negocio,
cada ano en la evaluacidn de resultados, se analizan otras estructuras, de manera a contar con aquella que brinde mejor
cobertura y mayor rendimiento a la compania.

Adicionalmente, si el riesgo a suscribir se encuentra excluido y/o supere la capacidad contractual automdtica, solicitan
autorizacion especial al lider del contrato, de manera aincluirlo en éste, el cual no debe sobrepasar el 30% de la capacidad
contractual. En el caso que decidan colocar en facultativo, se deberd concretar con reaseguradores (locales o
internacionales) que cumplan los requisitos establecidos en la politica de la compania y segin lo que establece la SIS. Si
reciben solicitud de apoyo facultativo por parte de ofras companias a nivel nacional, se deberd contar con la autorizacién
expresa de por lo menos 1 (un) director.

En el ejercicio analizado han incorporado un reasegurador para las secciones de misceldneos y automoviles. De esta
manera, en misceldneos (incendios, transporte, robo, accidentes personales, cristales, etc) opera con Amiin Insurance SE,
Reaseguradora Patria e IRB Brasil Reaseguros. En la seccidn de automdviles posee contratos con Amlin Insurance SE, Swiss
Reinsurance y Reaseguradora Patria. En vida mantienen confratos con Hannover RUck SE y Scor Global Life SE. Cabe
mencionar que los reaseguradores mencionados presentan adecuadas calificaciones de riesgos y vasta experiencia a nivel
internacional. Las negociaciones de los contratos son realizadas mediante la gestidén de un brdker internacional.

De manera a dar cumplimiento al principio de dispersién de riesgos establecido en su politica de reaseguros, las
colocaciones de los contratos deben concretarse por lo menos con 2 (dos) reaseguradores, pudiendo ampliarse la grilla de
considerarse necesario. Estos contratos y su estructura son autorizados anualmente por el directorio.

Al cierre analizado, el total de primas cedidas al reaseguro ha sido de 39,8% sobre las primas directas devengadas, por
encima de lo registrado a junio de 2018 cuando habia cedido solo 18,4%, y luego a junio 2019 fue 34,8%. Asi, Nobleza ha
retenido el 60,2% de los riesgos, por debajo de la media de mercado de (73%). El cambio de contrato en la seccion de
automoviles de XL a cuota parte en el ejercicio 2018, explican lo anterior.

CONTROL INTERNO, SISTEMAS Y TECNOLOGIA DE LA INFORMACION

En cuanto a la gestion de riesgos, Nobleza todavia se encuentra en proceso de definicién y consolidacién, especialmente
con lo relacionado a riesgos operativos, financieros, de mercado, de tipo de cambio, tasas de interés, etc., acordes a su
estructura operativa.

La companiia cuenta con una politica de suscripcidon de riesgos, la cual designa a la gerencia técnica como la responsable
de establecer una guia de accién para el proceso de seleccidn de riesgos, asegurando la evaluacion adecuada, vy la
determinacién de limites de suma asegurada, asi como realizar colocaciones en reaseguro facultativo segin corresponda,
resguardando el patrimonio de la compania. Ademds, se definen riesgos técnicos derivados de su propio negocio, los cuales
se originan directamente de las pdlizas suscritas.

La aseguradora cuenta con un manual de gobierno corporativo, vigente para el periodo 2020/2021, difundido entre sus
colaboradores, que determina de forma general, la cultura organizacional de Nobleza, el cual incorpora la figura de un
Consejo de Administracién (CA), érgano similar al que posee el Banco y con las mismas funciones, cuyos miembros son los
directores y el gerente administrativo, quienes deben reunirse 2 veces al mes. Dicho manual incluye también las funciones,
composiciéon y periodicidad de las reuniones de los diferentes comités ejecutivos (ocho en total), de manera que exista un
ambiente de supervision y control.

Ademds, posee una politica de control interno que contiene los principios bdsicos sobre el ambiente de control que debe
tenerse en cuenta en la gestion corporativa de la compania. Designa al departamento de auditoria interna como la unidad
de monitoreo de todo el sistema de control interno, la misma depende funcionalmente del directorio, y se encuentra
conformada por un encargado y un asistente.

Cabe resaltar que, tanto la politica de control interno como los manuales de funciones y procedimientos, fueron todos
actualizados a fines del ejercicio 2019/2020, de manera a ser implementados en el ejercicio en curso. La compaiia cuenta
con manuales y procedimientos para las dreas de auditoria interna, cobranzas, contabilidad, emisidén, gerencia y sub
gerencia administrativa, gerencia técnica, gestion de talento humano, siniestros, seguridad, suscripcién, tecnologia y
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tesoreria, y adicionalmente, un manual de procedimientos de administracién de riesgos de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo.

Los informes elaborados por el auditor interno han evidenciado ciertas oportunidades de mejora en algunas dreas de la
compania, sin que éstas constituyan un riesgo elevado. Por su parte, los informes de auditoria externa sobre los estados
contables y reportes complementarios a junio de 2020, mencionan que éstos se han presentado razonablemente en sus
aspectosimportantes, y que no se han evidenciado debilidades o riesgos que puedan ser considerados materiales. En forma
adicional, hace referencia al acuerdo previo de fusidn por absorcidn entre las firmas Nobleza Seguros S.A. y Aseguradora
del Sur S.A. Seguros Generales (ASUR), la cual ha sido aprobada el 3 de abril de 2020 por la SIS, habiendo cumplido con el
proceso legal exigido.

En relacion al ambiente tecnoldgico y sistema de informatizaciéon, desarrolla sus operaciones mediante un software
informdtico especializado para companias de seguro, utilizado por la mayor parte del mercado y proveido por una firma
local con trayectoria en el rubro. Asimismo, cuenta con politicas y manuales de seguridad informdtica recientemente
actualizados, asi como con un comité de Tl y un departamento de Tl, conformado por un encargado, un responsable de
infraestructura y fres programadores, quienes asisten a los usuarios y se encargan del mantenimiento del sistema e
infraestructura tecnoldgica.

GESTION FINANCIERA
CALIDAD DE ACTIVOS - CREDITOS TECNICOS

La cartera de créditos técnicos ha experimentado un importante crecimiento en el ejercicio evaluado de 176% con relaciéon
al aio anterior, siendo el total neto de previsiones de G. 26.146 millones vs. G. 9.489 millones a junio de 2019. La participacion
de la cartera vencida sobre la total ha sido de 24%, y hace referencia a las primas exigibles que presentan atrasos superiores
a 60 dias. Por su lado, los créditos vigentes (76% del total) se componen principalmente por deudores por premio (DxP) (76%).,
coaseguros (10%) y reaseguros (14%).

Es importante mencionar, que dicho crecimiento significativo, tanto de los créditos técnicos vigentes como de los vencidos
netos de previsiones, se ha dado, por un lado, por la compra de la cartera de ASUR y por el ofro, debido a la pandemia del
Covid-19 que ha incidido en el flujo de las cobranzas, incrementdndose la cantidad de cuotas en mora. No obstante, la
Superintendencia de Seguros (SIS), mediante una resolucién, ha flexibilizado la constitucidn de previsiones por mora, en el
marco de politicas de contingencia ante la referida pandemia.

En cuanto a la composicidn de la cartera de créditos técnicos, los deudores por premios (DxP) concentran el mayor
porcentaje sobre el total, y de estos la seccion de automdviles cuenta con un peso del 84,4% del DxP total, superior a un
ano antes (69%), seguido de la seccidn de riesgos varios con el 8,8%, e incendios con 2,4%. En tal sentido, la morosidad de
la seccion automodviles ha pasado de 22% (junio de 2019) a 31,2% al cierre analizado.

Asi, el ratio que relaciona los créditos técnicos vencidos netos de previsiones con los créditos técnicos totales (morosidad
neta) ha sido de 24% al corte analizado, superando el promedio de los Ultimos tres periodos (9,.2%) y en relacién a la media
de la industria (16%). Mientras que, al considerar la misma relacién, omitiendo las previsiones por incobrabilidad (morosidad
bruta), el ratio se ha ubicado en 26%. Por Ultimo, la relacion entre el DxP vencido sobre el DxP total ha sido de 31% (vs. 21%
ajunio 2019).

RENTABILIDAD

RATIOS FINANCIEROS 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
ROA 9% 14% 20% 15% 12% -11%
ROE 26% 56% 62% 60% 50% -17%
RESULTADO TECNICO / PRIMAS DIRECTAS 8% 27% 35% 24% 19% -118%
RESULTADO FINANCIERO / PRIMAS DIRECTAS 6% 9% 11% 6% 2% -6%
RESULTADO DEL EJERCICIO / PRIMAS DEVENGADAS 14% 33% 39% 27% 20% -123%
:IENSILI;;:AR[;(; TECNICO / PATRIMONIO NETO + PROV. TECNICAS DE 1A% 22% 7% 45% 38% 7%

Nobleza cuenta con una elevada rentabilidad desde su primer ejercicio cerrado completo (junio de 2017), aun teniendo
en cuenta la importante capitalizacion realizada ano tras ano, con mayor incidencia en los dos Ultimos ejercicios, donde el
capital social se ha incrementado en 58% (a junio de 2019) y 60,7% (a junio de 2020).

En tal sentido, la utilidad técnica bruta ha aumentado en 59,5%, pasando de G. 10.061 millones (jun/19) a G. 16.045 millones
(iun/20), producto del importante crecimiento de las primas directas por la compra de la cartera de ASUR, en su mayoria
pdlizas de automoviles, y la baja siniestralidad neta reportada en dicha seccién, a partir del importante nivel de recupero
por reaseguros del exterior (contrato cuota parte), ayudado ademds por la escasa utilizacién de los vehiculos durante la
cuarentena total a causa de la pandemia. A esto se suma el incremento de primas directas en la seccidén de vida colectivo
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(61,3%), beneficiado por los negocios de su controlador relacionados al crédito, seccién caracterizada por una elevada
rentabilidad, a raiz de la baja siniestralidad.

Asimismo, el resultado técnico neto se ha elevado en 46,4%, hasta alcanzar G. 9.182 millones al cierre analizado, lo cual
sumado a las ganancias por inversiones de G. 3.013 millones, ha generado un resultado neto del ejercicio (deducido el
impuesto ala renta) de G. 11.071 millones.

De esta manera, la rentabilidad sobre los activos (ROA) y los fondos propios (ROE) han cerrado en 14% y 52% a junio 2020
(vs. 20% v 62%, respectivamente, ajunio 2019), liderando asi el ranking de mercado. En materia de generacién de utilidades,
han cerrado en la octava posicidon del ranking de resultados netos antes del impuesto a la renta (G. 12.302 millones), entre
35 Companias de Seguros.

Por su parte, el indice que mide el resultado técnico con relacion a las primas directas ha sido de 27%, si bien se ha
posicionado inferior al ano anterior (35%), se encuentra muy por encima de la media del mercado (8%). Asimismo, el
indicador que relaciona el resultado de la estructura técnica con respecto al patrimonio neto mds las provisiones técnicas
de siniestros han sido de 42%, manteniéndose igualmente elevado, aunque inferior al registrado a junio 2019 (47%).

Finalmente, el indice que compara el resultado financiero con las primas directas ha sido de 9%, levemente inferior al ano
anterior (11%). Esta disminucion se ha debido al importante crecimiento de primas mencionado en pdrrafos anteriores, si
bien dichas ganancias se han incrementado en 48% respecto a un ano antes, en parte por el aumento de la utilidad por
fluctuacién cambiaria que ha pasado de G. 181 millones (jun/19) a G. 516 millones (jun/20).

MEDIA
RATIOS FINANCIEROS 2020 30/06/20 30/06/19 30/06/18 30/06/17 30/06/16
GASTOS DE PRODUCCION / PRIMAS DIRECTAS 22% 14% 10% 14% 17% 33%
GASTOS DE EXPLOTACION / PRIMAS DEVENGADAS 25% 24% 28% 27% 25% 134%

GASTOS DE PRODUCCION + EXPLOTACION / PRIMAS DIRECTAS + RENTAS
DE INVERSIONES

42% 35% 36% 39% 42% 178%

Nobleza ha mostrado una continua mejora de sus ratios de eficiencia de gestidén en los Ultimos afos y con respecto a la
media de mercado. Al cierre evaluado, el incremento significativo de las primas directas devengadas en 89,3% ha
colaborado con esto. Si bien los gastos de produccidon han aumentado en mayor proporcién (182,4%), esto a raiz de las
comisiones pagadas a los intermediarios de ASUR, por la compra de cartera, en contrapartida, los gastos de explotacién
han crecido en menor proporcion (53%), aunque igualmente elevados, a partir de la fusion de la estructura organizacional
entre ambas aseguradoras.

Con respecto a lo anterior, el ratio que relaciona los gastos de produccion con las primas directas ha aumentado a 14% all
cierre del gjercicio evaluado, cuando un ano antes se encontraba en 10%, aun asi se mantiene alejado del promedio de
mercado que ha sido de 22%. Sin embargo, el ratio que compara los gastos de explotacién con las primas devengadas ha
disminuido desde 28% (jun/2019) a 24% a junio de 2020, ubicdndose levemente por debajo del promedio del sistema (25%).

Por Ultimo, el indicador combinado entre ambos gastos (de produccidn y explotacion) con relacién a las primas directas
mds las ganancias por inversiones también ha disminuido siendo de 35% al cierre analizado (vs. 36% el aino anterior) y por
debajo de la media de la industria (42%).

APALANCAMIENTO (LEVERAGE)

MEDIA
RIS FINRNSISROE 2020 30/06/20 30/06/19 30/06/18 30/06/17 30/06/16

DEUDAS / PATRIMONIO NETO + PROV. TECNICAS DE SINIESTROS 28% 45% 14% 29% 35% 17%

PRIMAS DIRECTAS / PATRIMONIO NETO + PROV. TECNICAS DE
SINIESTROS

133% 103% 86% 125% 140% 17%

PASIVOS / PATRIMONIO NETO 132% 161% 94% 144% 174% 103%

El crecimiento del patrimonio neto de Nobleza ha mostrado un crecimiento significativo en los Ultimos anos, producto de la
capitalizacién del 100% de las utilidades de cada ano, siendo a junio de 2020 de G. 30.731 millones, superior en 56,3% all
alcanzado en el ejercicio anterior. Esto demuestra el importante compromiso de sus accionistas para hacer frente al
crecimiento de sus negocios, lo cual le otorga una importante solvencia para hacer frente a sus compromisos contraidos.

Con respecto al pasivo total, este se ha incrementado en 168% con relacién al cierre anterior, hasta G. 49.329 millones,
principalmente, debido al aumento significativo de las provisiones técnicas de seguros (primas a devengar relacionadas a
la compra de cartera de ASUR) y las deudas por reaseguros (aumento correspondiente a los saldos de reaseguros migrados
de ASUR, cuenta que serd compensada en la fusidn final con los saldos de anulacién que arrojaron en ASUR), en 123% y
405,4%, respectivamente. Ademds, a partir del proceso de fusién con ASUR, la gran mayoria de los agentes productores han
pasado a formar parte de Nobleza, lo que hizo aumentar el saldo a pagar a intermediarios en 378% (G. 3.558 a junio 2020
vs. G. 743 millones a junio 2019).
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De esta manera, las obligaciones de la Compania han representado el 45% del patrimonio neto mds provisiones técnicas
de siniestros, posiciondndose por encima de los ejercicios anteriores, y del promedio del sistema que ha sido de 28% al cierre
analizado.

Asimismo, el indice de pasivos/patrimonio neto ha aumentado hasta 161% (vs. 94% un aio antes) igualmente por encima
de la media del sistema (132%). Ademds, aquel que relaciona las primas directas con el patrimonio neto mds provisiones
técnicas de siniestros lo hizo hasta 103%, situdndose por debajo de la media de la industria (138%).

SINIESTRALIDAD

Nobleza ha presentado histéricamente un nivel de siniestralidad favorable con respecto a la industria, mostrando una
tendencia decreciente en los Ultimos dos periodos, con niveles muy bajos al cierre analizado. En ese sentido, la siniestralidad
bruta y neta han sido de 22% y 18%, respectivamente, a junio de 2019, mientras que a junio de 2020 han descendido hasta
18%y 12%, respectivamente. Esto, a causa del incremento de las primas, principalmente por la fusion con ASUR y el aumento
de los seguros de vida colectivo relacionados al crédito, la escasa utilizacion de los vehiculos durante la cuarentena total a
causa de la pandemia por el Covid-19, ademds del elevado nivel de recupero por reaseguros cedidos en la seccidn de

automadviles que ha beneficiado a la siniestralidad neta.
En tal senfido, la siniestralidad bruta por secciones, ha mostrado una
importante disminucién en la seccidon automoviles pasando de 38% (junio s« 2

2019) a 24% a junio 2020. De igual manera, en la seccién de vida colectivo 3% e g -
se ha reducido el indice de 16% (junio/2019) a 12% al cierre analizado. Asu 2% II II I 2%
B »

Por este motivo, al cierre del ejercicio 2019/2020, la utilidad operativa neta  s»

ha sido positiva en cada una de las secciones, siendo las secciones de vida % .
con G. 3.167 millones, riesgos varios con G. 2.598 millones y automdviles con &
G. 2.112 millones, las de mayor resultado técnico.

.. . . % 18%
vez, la siniestralidad neta en ambas secciones ha cerrado en 19% y 8% =
respectivamente. I i
» S
& &

¥ ¥ ¥ A
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Con relacién a los juicios en trdmite, Nobleza solo cuenta con uno cuyo
importe total es minimo con relacion a su patrimonio neto, segun informe de sus asesores juridicos.

COBERTURA

RATIOS FINANCIEROS 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
2020

DISPONIBILIDADES + INVERSIONES / DEUDAS CON ASEGURADOS +
OTRAS DEUDAS TECNICAS MAS COMPROMISOS TECNICOS

121% 112% 170% 112% 83% 113%

DISPONIBILIDADES + INVERSIONES / DEUDAS CON ASEGURADOS +
OTRAS DEUDAS TECNICAS

916% 752% 2512% 750% 387% 614%

Con relacién a los indices de cobertura, si bien han presentado una fendencia ascendente en los Ultimos anos, al cierre
analizado han disminuido debido al incremento de sus compromisos en relaciéon al aumento de disponibilidades e
inversiones. Esto en mayor medida por la compra de cartera de ASUR que hizo que aumentaran de manera considerable
las provisiones técnicas de seguros (reserva de riesgo en curso), y por el crecimiento de las deudas con intfermediarios, por
los nuevos agentes productores que se han sumado a Nobleza (anteriormente pertenecian a ASUR). En tal sentido, las
disponibilidades han aumentado en 80% y las inversiones en 50%, en tanto que los compromisos lo han hecho en 142%
(deudas con asegurados, otras deudas técnicas mds compromisos técnicos).

El primer indicador de cobertura se ha contraido hasta 112% al cierre analizado (vs. 170% a junio 2019), mientras que, el
segundo indicador lo hizo de 2.512% a 752%. Tomando en consideracion la continua reinversion de utilidades, se espera que
la compania siga fortaleciendo su posicidén de liquidez en materia de disponibilidades e inversiones.

MARGEN DE SOLVENCIA Y FONDO DE GARANTIA

MARGEN DE SOLVENCIA 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
SETIEMBRE 2.12 3.42 2.17 1.45 N/A
DICIEMBRE 2.02 3.01 2.45 1.51 N/A
MARZO 2.42 2.91 2.41 1.59 N/A
JUNIO 3.16 2.74 3.37 2.15 1.36

A junio de 2020, el margen de solvencia de Nobleza se ha incrementado respecto a los primeros trimestres del ejercicio, asi
como del alcanzado el ano anterior (2,74), siendo el coeficiente de 3,16, ubicdndose holgadamente por encima del minimo
normativo (igual o mayor a 1), establecido por la SIS. Este aumento se ha dado principalmente por elimportante crecimiento
del patrimonio neto, araiz de las continuas capitalizaciones de las utilidades de cada ejercicio y asicomo el elevado retorno
alcanzado al cierre analizado.
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Con relacion al fondo de garantia, la SIS habia establecido un cronograma para la constitucion del mismo (30% del
patrimonio no comprometido), siendo el Ultimo vencimiento al 30/12/2018. En este sentido, la compania ha cumplido
razonablemente con las exigencias regulatorias, constituyendo el 100% de lo exigido en el plazo establecido y presentando
un superdvit de G. 1.264 millones al cierre de junio de 2020.
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BALANCES COMPARATIVOS EN MILLONES DE GUARANIES

Activo 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016

Activo corriente 72.084 35.259 27.277 19.939 6.199
Disponibilidades 11.550 6.396 3.200 2.141 436
Inversiones 23.369 15.529 11.039 7.242 1.884
Créditos técnicos vigentes 19.931 7.983 8.123 8.358 3.161
Créditos administrativos 4.445 475 234 22 4
Gastos pagados por adelantado 133 9 2 23 35
Bienes y derechos recibidos en pago 3 37 70 59 0
Activos diferidos 12.653 4.830 4,609 2.095 680
Activo no corriente 7.975 2.797 2.360 805 2.543
Créditos técnicos vigentes 0 0 0 0 0
Créditos técnicos vencidos 6.215 1.506 683 335 0
Créditos administrativos 0 0 0 0 0
Inversiones 0 0 0 0 2.023
Bienes de uso 651 353 357 62 35
Activos diferidos 1.109 938 1.320 408 486
Total activo 80.059 38.056 29.638 20.744 8.742
Pasivo corriente 49.328 18.398 17.510 13.164 4.438
Deudas financieras 6 30 54 0 0
Deudas con asegurados 588 95 213 40 8
Deudas por coaseguros 60 56 32 45 0
Deudas por reaseguros 10.255 2.029 1.817 713 68
Deudas con intermediarios 3.558 743 1.261 1.604 676
Otras deudas técnicas 497 35 424 784 24
Obligaciones administrativas 3.886 1.764 1.227 520 347
Provisiones técnicas de seguros 24.214 10.856 9.559 7.391 3.004
Provisiones técnicas de siniestros 2.255 1.143 1.203 1.422 144
Utilidades diferidas 4.009 1.647 1.719 645 167
Pasivo no corriente 0 0 0 0 0
Provisiones técnicas de seguros 0 0 0 0 0
Provisiones técnicas de siniestros 0 0 0 0 0
Utilidades diferidas 0 0 0 0 0
Total pasivo 49.328 18.398 17.510 13.164 4.438

Patrimonio neto

Capital social 18.915 11.771 7.450 5.990 5.240
Cuentas pendientes de capitalizacion 0 0 3 0 0
Reservas 745 367 130 1 0
Resultados acumulados 0 0 0 -936 0
Resultados del ejercicio 11.071 7.520 4.545 2.525 -936
Total patrimonio neto 30.731 19.658 12.128 7.580 4.305
Total pasivo y patrimonio neto 80.059 38.056 29.638 20.744 8.742

Cuentas de Orden y Contingencias

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2018

30/06/2017 30/06/2016

Capitales asegurados 5.854 1.997 1.714.363 | 1.421.710 469.845
Capitales asegurados cedidos 3.508 1.415 1.178.367 | 1.038.839 335.404
Otras cuentas de orden y contingencias 61 35 34.044 34.321 18.793
Total de cuentas de orden y contingencias 9.423 3.447 2.926.774 | 2.494.870 824.042
SOLVENCIA NOBLEZA SEGUROS S.A.
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UTILIDAD | PERDIDANETA DEL EJERCICIO

12.301

11.071

8.355

7.519

5.050

4.545

2.802

2.525

Ingresos técnicos de produccion 68.217 19.153 16.856 12.645 758
Primas directas 34.020 17.975 16.650 12.645 758
Primas reaseguros aceptados 24 1.178 206 0 0
Desafectacién de provisiones técnicas de seguros 34.173 0 0 0 0
Egresos técnicos de produccion -48.619 -6.831 -3.094 -1.198 -1
Primas reaseguros cedidos -13.546 -6.264 -3.094 -1.198 -1
Constitucion de provisiones técnicas de seguros -35.073 -567 0 0 0
Primas netas ganadas 19.598 12.322 13.762 11.447 758
Siniestros -8.121 -5.120 -6.039 -4.842 -404
Siniestros -5.913 -4.105 -5.167 -3.669 -234
Prestaciones e indemnizaciones seguros de vida 0 0 0 0 0
Gastos de liquidacion, salvataje y recupero -181 -93 -50 -68 0
Participacion recupero reaseguros cedidos 0 0 0 0 0
Siniestros reaseguros aceptados -250 -127 0 0 0
Constitucion de provisiones técnicas de siniestros -1.777 -795 -822 -1.105 -170
Recupero de siniestros 4.568 2.857 1.627 493 26
Recupero de siniestros 105 62 68 79 1
Siniestros recuperados reaseguros cedidos 3.776 1.940 535 110 0
Participacion recupero reaseguros aceptados 0 0 0 0 0
Desafectacién de provisiones técnicas de siniestros 687 855 1.024 303 26
Siniestros netos ocurridos -3.553 -2.263 -4.412 -4.350 -377
Utilidad / Pérdida técnica bruta 16.045 10.059 9.350 7.098 380
Otros ingresos técnicos 5.803 3.137 2.198 891 55
Reintegro de gastos de produccién 1.321 915 604 456 55
Otros ingresos por reaseguros cedidos 4.263 2.162 1.576 397 0
Otros ingresos por reaseguros aceptados 0 0 0 0 0
Desafectacion de previsiones 219 60 17 38 0
Otros egresos técnicos -12.666 -6.924 -7.592 -5.524 -1.327
Gastos de produccion -4.859 -1.720 -2.378 -2.200 -250
Gastos de cesion de reaseguros 0 -40 -109 -294 -58
Gastos de reaseguros aceptados 0 0 0 0 0
Gastos técnicos de explotacion -7.044 -4.605 -3.985 -2.943 -1.020
Constitucion de previsiones -763 -559 -1.120 -87 0
Utilidad / Pérdida técnica neta : : :

Ingresos de inversion 3.774 2.582 1.322 917 298
Gastos de inversion -761 -546 -243 -619 -342
Utilidad / Pérdida neta sobre inversiones 3.013 2.036 1.079 298 -44
Resultados extraordinarios netos 106 47 15 40 O
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ANEXO I

Nota: El Informe fue preparado en base a los estados financieros anuales comparativos y auditados desde el ejercicio
2015/2016 hasta el ejercicio 2019/2020, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos.
Asimismo, se han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestidon patrimonial,
financiera y econdmica de la Compania, siendo estas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador surge de las informaciones
proporcionadas por las companias de seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

Nobleza Seguros S.A. se ha sometido al proceso de calificacién cumpliendo con todos los requisitos del marco normativo, y
en virtud de lo que establece la Ley N° 3.899/09 y la Resolucion CNV N° 1.241/09 de la Comisidn Nacional de Valores, asi
como a los procedimientos normales de calificacion de Solventa.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

Estados contables y financieros anuales, comparativos y auditados desde el ejercicio 2015/2016 hasta el ejercicio

019/2020.
Perfil del negocio y estrategia.

Propiedad y gerenciamiento.

1
2
2
3
4. Posicionamiento en la industria.
5. Politica de inversiones.

6. Politica de reaseguros.

7. Antecedentes de la compania e informaciones generales de las operaciones.
ANALISIS REALIZADO

1. Andlisis e interpretacién de los estados financieros histéricos, con el propdsito de evaluar la capacidad de pago de
la compania para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados, considerando para ello,
cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestion administrativa y de sus aspectos cudalitativos que nos permitan evaluar su desempeno en
el tiempo, asi como de la proyeccion de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA NOBLEZA SEGUROS S.A.
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ANEXO II

Publicacion de la cdlificacién de riesgos correspondiente a la companiia Nobleza Seguros S.A., conforme a lo dispuesto en
la Ley N° 3899/09 y Resolucion CNV N° 1241/09.

1* CALIFICACION 1° ACTUALIZACION 2* ACTUALIZACION
NOBLEZA SEGUROS S.A.
19/10/2017 25/09/2018 23/09/2019
SOLVENCIA pyBBB n pyBBB n pyBBB+
TENDENCIA ESTABLE FUERTE (+) FUERTE (+)

Fecha de 3° actualizacién: 27 de agosto de 2020.

Fecha de publicacién: 1 de septiembre de 2020.

Corte de calificacién: 30 de junio de 2020.

Cadlificadora: Solventa S.A. Cdlificadora de Riesgo
Edificio San Bernardo 2° Piso| Charles de Gaulle esq. Quesada |
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@solventa.com.py

CALIFICACION LOCAL

EMPRESA SOLVENCIA TENDENCIA

NOBLEZA SEGUROS S.A. FUERTE (+)

Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la compahnia de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA 'y B. El fundamento
para la asignacion del signo a la calificaciéon final de la Solvencia, estd incorporado en el andlisis global del riesgo,
advirtiéndose una posicién relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud a su exposicidon
a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacién de riesgo.

NOTA: “La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para contratar pdlizas de seguros”.

El informe de calificacion no es el resultado de una auditoria realizada a la entidad por lo que Solventa no garantiza la
veracidad de los datos ni se hace responsable de los errores u omisiones que los datos pudieran contener, ya que la
informacién manejada es de cardcter publico o ha sido proporcionada por la entidad de manera voluntaria.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de Solventa
Calificadora de Riesgo, disponibles en nuestra pdgina en internet.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucion 1.258/10 de la Comisidn
Nacional de Valores, disponibles en nuestra pdgina en internet.

Para mas informacion:

www.solventa.com.py

Elaborado por:

Econ. Raquel Irene Portillo Arce
Analista de Riesgos
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