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La firma se encuentra bajo el control de sus principales accionistas y directivos, con
” una larga frayectoria y conocimiento de sus negocios, a los que se ha sumado el
apoyo de su huevo gerente general, bajo un entorno de mayor entorno de gobierno
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corporativo, y una segunda linea generacional en términos de estructura
organizacional. Cuenta con una red operativa de 21 dependencias, ubicadas vy
diferenciadas en marcas y divisiones, con amplia cobertura geogrdfica en el territorio
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Automaq pone énfasis en la fidelizacidn de clientes y posicionamiento de sus marcas
mediante lanzamientos e incorporaciones de nuevos productos y modelos, en los

- servicios de postventa, asi como mejoras en sus planes comercializacion, el
w S acompanamiento cercano a sus clientes con capacitaciones, asesoria, seguimiento
- \\ \ de potenciales clientes, actividad en redes sociales y apuesta en ventas digitales.

w - Respecto a sus facturaciones, ha logrado un continuo aumento de los niveles de
- ventas, siendo superiores a los registrados en los Ultimos afos, y similar al
w //\/ comportamiento histérico anterior, llegando a un importe total de G. 399.849 millones
o ajunio de 2021 (+61% jun./2020). Esto ha respondido a su buen desempeio en el drea

comercial, asi como a las favorables condiciones en el sector agricola y a los precios
internacionales, a la gradual recuperacién en el dinamismo de la economia e
incorporaciones de nuevos productos en sus diferentes divisiones, entre otros.
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A lo anterior se suma una adecuada contencién de gastos operativos, disminuyendo de 52% a 42% la presidén de estos ante
la utilidad bruta entre junio 2020 y 2021, propiciando un aumento en el EBITDA de 85% interanual, hasta G. 51.905 millones,
en adicidon a menores gastos financieros por bajas en tasas de interés sobre deudas financieras asi como un menor volumen
de compromisos bursdtiles.

Con todo, ha evidenciado un incremento de su utilidad neta hasta G. 41.061 millones al cierre de junio de 2021, equivalente
a un tasa de crecimiento de 127% respecto al corte del ejercicio anterior, en linea con los importantes resultados obtenidos
durante el segundo semestre de 2020. Asi, los indicadores anualizados de rentabilidad se han incrementado, mejorando el
ROA desde 6,8% a 13,1%, al igual que su ROE, de 14,6% a 32,3%, aun con el incremento interanual de G. 35.640 millones en
su capital integrado (+20%), por medio de la capitalizacion de reservas de revalUo y parte de los resultados acumulados.

Respecto a su cartera de créditos (bruta), a junio de 2021, ha experimentado un incremento interanual de 23% hasta G.
324.854 millones, con crecimientos en el nivel de cobranzas, aungue levemente en menor ritmo que frimestres anteriores,
luego de la venta de cartera de créditos, ademds de exponer cierta concentraciéon en un reducido nUmero de deudores
de los rubros agricola y de construccién. La morosidad bruta total (desde el dia 1 de mora) ha sido de 20% y se mantiene
estable respecto al corte de los Ultimos ejercicios.

Por su parte, en cuanto a inventario, ha registrado disminuciones interanuales, especialmente de la divisién agricola, en
linea con las mayores ventas del periodo y politicas de gestidén en torno a una mayor rotacion, llegando a 1,4 veces, asi
como una mayor rotacidén de cartera, con lo cual su ciclo operacional ha disminuido en los Ulfimos tfrimestres en
comparacién al corte del ejercicio anterior, llegando a 270 dias. Igualmente, cabe sefalar que ha observado mayores
importaciones en curso para el incremento de stock y satisfacer la demanda de proximos trimestres, si bien se encuentra
expuesto a los efectos de un escenario de escasez de componentes para la produccidn de maquinarias por parte de sus
proveedores.

TENDENCIA

La tendencia asignada es "Estable” en linea con la evolucion de su desempeno en facturaciones, gestion de cartera y
efectivo, asi como la contencidén de gastos financieros para el mantenimiento de una utilidad neta y las acciones
estratégicas asociadas para la rentabilizacién de recursos vy el fortalecimiento del patrimonio, a través del crecimiento del
capital. Lo anterior, dentro de rubros de operacién caracterizados por alta competencia y sensibilidad a ciclos econdmicos,
factores climdticos y de precios.

Solventa continuard con el monitoreo del desarrollo y la ejecucion de sus planes de negocios, asi como de las medidas
relacionadas al mantenimiento de la calidad de su cartera, evolucidn de inventarios y las facturaciones de sus principales
divisiones, dadas las condiciones existentes en el sistema de abastecimiento de maquinarias agricolas, asi como en el sector
en general, donde aln se mantienen favorables precios.

FORTALEZAS

e Representacién y comercializacién de marcas internacionales, con adecuado posicionamiento en el mercado.

e Amplia cobertura territorial a través de su red de sucursales, puntos de ventas, y talleres.

e Conduccidn estratégica y entorno de gobierno corporativo fortalecidos.

e Presencia continua en distintos sectores y segmentos de actividad econdmica a partir de sus cuatro divisiones
comerciales.

e Continuo compromiso de accionistas en el fortalecimiento patrimonial.

e Mejorada capacidad de generacion de mdrgenes y resultados, a partir del aumento de las facturaciones.

e Importante cobertura de gastos financieros y activos fijos.

RIESGOS
e Exposicidn de sus operaciones a factores exdbgenos como ciclos econdmicos, climdaticos, precio y tipo de cambio.
e Operaciéon en rubros con una continua e importante competencia en términos de productos sustitutos y precios.
e Menores condiciones existentes en el sistema de abastecimiento de mercaderias ante un descenso de inventarios.
e Aumento de la concentracion de obligaciones comerciales y financieras en el corto plazo.
e Relativa concentracién de cartera en determinados rubros y deudores.
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PERFIL DE NEGOCIOS

ACTIVIDAD COMERCIAL

Diversificacién de negocios a través de la representacién y comercializacion de lineas de productos
agricola, automotriz, construccién y neumaticos, donde ha incorporado nuevos productos

Automaq es una sociedad que, desde sus inicios en 1961, se encuentra enfocada en la representacién, importacién y
comercializacién de productos de marcas internacionalmente reconocidas de distintos sectores de la economia, operando
en los rubros agricola, automotriz, construccion y neumdticos, resultando en una caracteristica de diferenciacion de la firma
respecto a ofras en el mercado.

Se apoya en un staff de personas cdlificadas y con permanente capacitacién, en una red de 21 dependencias, que
incluyen oficinas, talleres, sucursales comerciales y showrooms, en diferentes puntos del pais y para los segmentos de
operacién que se describen a continuacion:

Divisién Agricola: la entidad comercializa productos de John Deere desde 1985, marca norfeamericana lider en
magquinaria agricola, con exclusividad en el Chaco paraguayo, mientras que en la regién Oriental comparte la
representacién de manera diferenciada con otra empresa del rubro que opera con la misma marca. Ha sido
galardonada como distribuidora lider de la marca, formando parte del Leaders Club John Deere por quinto ano
consecutivo y obteniendo la distincién de Distribuidor de Clase Mundial en el 2020.

Los productos comercializados son principalmente tractores, cosechadoras, equipos de forraje, sembradoras, equipos
de jardineria, asi como repuestos y lubricantes para la maquinaria. Ademds, distribuye equipos de siembra y
recoleccién de granos y repuestos de la marca francesa Kuhn, a los que se suma los productos quimicos de
pulverizacién, a fravés de la representacion de la marca brasilera Forquimica desde ejercicios anteriores.

En cuanto a principales productos vendidos, se encuentran tractores de origen brasilero, hindU y mexicano, vy
cosechadoras. Las Ultimas incorporaciones desde junio de 2020 incluyen nuevos modelos de cosechadoras series $760
y 780, y plantadoras de grano grueso series DB62.

El abastecimiento de las maquinarias se obtiene con una financiacion a 90 dias sin intereses para los equipos de origen
estadounidense, brasileno y alemdn, en tanto que paralos originarios de India, se extiende hasta 120 dias. Los repuestos
se adquieren de igual manera con financiacion hasta 90 dias para los provenientes de Brasil y 30 dias para los de EEUU.
Las maquinarias John Deere toman 7 meses desde la orden de pedido hasta su recepcién, en tanto que, las
magquinarias Kuhn, 5 meses, d su vez, los repuestos para ambas marcas llevan 3 meses para su recepcion.

En cuanto a las ventas de maquinarias, las realiza en un 80% al contado y el 20% restante con financiacién en promedio
a 36 meses, y con relacién a repuestos, el 20% al contado y 80% a crédito, con financiacién en promedio a 30 dias. Al
respecto, para las ventas via financiacion bancaria, Automaqg trabaja con Banco Regional, GNB y Atlas,
principalmente. Cabe senalar ademds que la firma brinda opciones de financiamiento a través del distribuidor
mediante el crédito John Deere Financial para la adquisicion de equipos agricolas.

Ademds, Automaq ofrece paquetes de soluciones integrales que incluyen tecnologias John Deere para la optimizacién
de mdqguinas, tiempo de actividad y logistica de trabajo, con entrenamientos, visitas y soporte de especialistas,
monitoreos, reportes semanales y diagndsticos a distancia, a través del servicio JD Link™, software de monitoreo con
aplicaciones para dispositivos mdviles de manera a brindar acceso de manera remota a las funciones para el usuario.

La division agricola constituye ampliamente la mayor seccién en cuanto a contribucién de ingresos de la firma, con el
58% de las ventas totales al corte evaluado. El 96% de los ingresos por ventas de la division proviene de la
comercializacién de productos de la marca John Deere, principalmente maquinarias nuevas en un 72% y repuestos en
un 18%.

Division Automotriz: cuenta con la representaciéon exclusiva en el territorio nacional de las marcas francesas Peugeot y
Citroén, con servicios de taller y comercializacién de repuestos y lubricantes. Cuenta con su casa central en Asuncién
para ambas marcas, ademds de 5 sucursales en la capital, Ciudad del Este y Santa Rita, con talleres de mantenimiento
y una concesionaria de vehiculos usados.

Su abastecimiento se da en un plazo de 4 a 5 meses desde la orden de pedido para los proveedores europeos, y 2,5
meses para Mercosur, con financiamiento hasta 90 dias. La entidad cuenta con vehiculos en stock para satisfacer la
demanda, lo que permitié a mediados del 2020 contrarrestar los retrasos en el abastecimiento por parte de sus
proveedores a causa de la crisis pandémica. Al respecto, si bien el stock ha registrado un acotado crecimiento con
relacién ajunio de 2020, las importaciones en curso se han incrementado en los primeros meses del 2021, principalmente
por mayores importaciones de vehiculos de la marca Peugeot en linea con el importante aumento interanual en ventas
que ha impulsado el crecimiento de la division.

Mds de la mitad de las ventas son realizadas al contado, y cuenta con financiacion propia que se ha extendido hasta
60 meses asi como los anos de garantia otorgados, con o sin entrega inicial, pudiéndose realizar refuerzos anuales para
disminuir el monto de las cuotas. Ademds recibe automodviles usados de otras marcas importadas formalmente como
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parte de pago, para comercializarlas en su divisidn de seminuevos, con opciones de financiacion también a través de
la compania.

Los nuevos lanzamientos de los modelos de Peugeot, SUV y Pick-up, asi como Hatchback en Citroén, han favorecido
la performance de las ventas de la divisién, dentro de un mejor escenario econdémico en comparacion con trimestres
anteriores, participando en mayor medida en los ingresos fotales de la entidad hasta un 18%. El 85% de los ingresos
provienen de las ventas de vehiculos nuevos, el 9% de servicios de postventa y el 6% restante de ventas de seminuevos.

e Division Neumdticos: representa y comercializa productos de la marca Michelin para sus diversos segmentos de
operaciéon: automadviles y camionetas, motocicletas, camiones, agricola, viales y montacargas. Asimismo, cuenta con
productos de la marca BF Goodrich para el segmento de autos y camionetas, y Levorin para el de motocicletas, entre
otras. Cabe destacar el crecimiento en cuanto a prestacién de servicios de mecdnica ligera para automoviles y
camiones durante los Ultimos periodos.

El abastecimiento de sus productos se da desde Brasil y EEUU principalmente, ademds de China y Europa, con una
financiacion a 90 dias, con un tiempo de 4 meses en promedio para su recepcidén. Las ventas se realizan en un 70% a
crédito, con una financiacion hasta 120 dias, y para los clientes del segmento de camiones, conformado
principalmente por empresas usuarias de transporte de carga y pasajeros, se comercializa hasta un aio de crédito.

Esimportante senalar que, al cierre del ejercicio anterior, se han empezado a comercializar cubiertas de la marca Royal
Black de origen asidtico, para los segmentos de autos y camionetas, y camiones, con el objetivo de cubrir sesgmentos
no atendidos previamente, cuyas ventas han crecido significativamente durante el primer semestre del 2021, con una
participacion del 27% de los ingresos de la divisiéon al corte evaluado.

En esta linea, los nuevos neumdticos de origen asidtico han sido los productos mds vendidos a junio de 2021 en cuanto
a unidades, y respecto a volumen facturado, comparte una proporcion similar con los neumdticos para camionetas BF
Goodrich y del segmento agricola Michelin, en aproximadamente un 25% de las ventas, en la que esta Ultima se ha
incrementado significativamente de forma interanual.

Con lo anterior, esta divisién ha registrado mayores ingresos al corte evaluado, en comparacién al corte del ejercicio
anterior, participando en un 12% de las ventas totales de la compania.

e Division de Construcciéon: posee la representacion, ya desde sus inicios, de las renombradas marcas Clark, y
posteriormente Komatsu, con amplia variedad de productos ofrecidos, como excavadoras, retfroexcavadoras,
motoniveladoras, topadoras, palas cargadoras, compactadoras, entre otros. En 2012, inicia la representacién de la
marca Bomag, para la comercializacion de montacargas de reconocido estdndar de calidad, y adicionalmente,
brinda servicios de alquiler de maquinaria de diversos productos para la construccién.

En los Ultimos periodos, los productos mds vendidos han sido las excavadoras Komatsu, montacargas Clark y
compactadoras Bomag, si bien estas Ultimas han disminuido al corte evaluado. Respecto al Ultimo ejercicio, se han
suspendido los ingresos en concepto de plantas asfdlticas Bomag, y en contrapartida se ha incrementado la
comercializacién e ingresos por venta de excavadoras de la marca Komatsu. En cuanto a las participaciones en
adjudicaciones del Estado, en el 2020 Automaq ha registrado adjudicaciones por valor de G. 5.702 millones, inferior a
lo observado en ejercicios anteriores.

La divisién realiza sus ventas en mayor medida a crédito (70%), aunque para los productos de la marca Clark, el 51%
de las ventas son al contado. La financiacion de los productos Bomag y Komatsu se realizan a 36 meses, con pagos
mensuales o trimestrales, y para la compra de lotes de equipos, la financiacion puede ser extendida hasta 48 meses.

En cuanto a abastecimiento, las maquinarias nuevas foman en promedio 5 meses desde su orden de pedido, vy los
repuestos, 4 meses. Las compras son realizadas con financiamiento hasta 180 dias para Clark y Bomag, y hasta un ano
para la marca Komatsu para equipos de stock. Cuando se trata de una venta calzada, se cancela en el mes siguiente
de facturacion. El origen de los productos son Japdn, Brasil, China, Alemania, Italia y EEUU.

Los ingresos de la division equivalen a un 10% del total de ventas de la compania al corte de junio de 2021, con un
crecimiento de la comercializacién de maqguinarias nuevas de la marca Komatsu, representando el 52% de los ingresos
de la division, mientras que las Bomag han decrecido en su participacion hasta un 18%, debido a la venta de plantas
asfdlticas hasta el ejercicio anterior.

POSICIONAMIENTO Y CARACTERISTICAS DE LA INDUSTRIA

Importante participacion en los segmentos donde opera, principalmente de su divisién agricola,
acompafiada de una mejora en el nivel de importaciones, asi como actuales desafios en el
abastecimiento de maquinarias y expuesta a factores de riesgo exdgenos

Automaqg ha operado, desde sus comienzos, en distintos sectores de la economia, diversificando su base de ingresos y los
riesgos inherentes a cada rubro. Su principal foco de operacion, acorde a volumen de ingresos, es la actividad agricola a
través de la comercializacion de maquinarias y servicios de postventa que ofrece.

Sobre esta linea, la entidad representa a la reconocida marca americana John Deere, con amplia gama de productos y
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servicios, con exclusividad en el Chaco paraguayo, mientras que en la regidén oriental comparte con otra empresa del rubro,
pero con zonas de influencia diferenciadas.

En este sentido, la actividad agricola y el desempeno de su principal division se encuentran expuestas a menores
condiciones en el sector, vinculadas a factores externos como el clima, que ha afectado en ejercicios anteriores a su
performance, ademds de variaciones de precio, cuestiones fitosanitarias, inherentes al rubro agricola.

En cuanto a las importaciones por marca y en linea al comportamiento del resto del mercado, al cierre de marzo de 2021,
John Deere ha mostrado una menor participacién en cosechadoras y tractores, hasta un 32,4% vy 38,4%, respectivamente,
en comparacion al cierre del ejercicio 2020 con 51,0% y 46,1%, consecutivamente, acorde a los datos de la Cdmara de
Distribuidores de Automotores y Maquinarias (CADAM).

Cabe sefalar que, de forma coyuntural, debido a los efectos de la crisis pandémica, se ha observado menores condiciones
debido a una escasez de componentes para la produccidn de maquinarias agricolas por parte de las fdbricas
norteamericanas, que podria generar efectos en el
abastecimiento de productos. Al cierre del ejercicio anterior y
primeros meses del 2021, Automaq ha realizado importantes a marzo 2021 (en porcentaje)

pedidos de abastecimiento de maquinarias en linea con un
mayor volumen de operacion, asi como a la preparacion de e reland —— 1

stock de manera anticipada por las previsiones de retrasos en
el abastecimiento por parte de los proveedores

sohn Deere | 32.:%

internacionales. case N <,
En este sentido, la empresa prevé cubrir la demanda para los
proximos trimestres con el volumen de pedido realizado, si bien Cloas N 7,5%

se mantiene la ralentizacion en el abastecimiento por parte de
las fdbricas de proveedores internacionales y los riesgos
asociados para los siguientes frimestres.

Con relacién al sector de automéviles, la marca Peugeot ha Importaciones de tractores nuevos por marca
aumentado ligeramente su participacion en las importaciones a marzo 2021 (en porcentaje)
de vehiculos livianos, segun reportes a mayo de 2021, hasta

2,4%, versus el 1,2% correspondiente al segundo trimestre del
gjercicio anterior. New Holland NG 18,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Fuente: CADAM - ler trimestre 2021

John Deere NN 38,4%

Asimismo, al corte evaluado, se ha registrado un incremento valtra I 12,2%
importante en la cantidad de vehiculos livianos importados
respecto al frimestre anterior, en el que se tenia una variacion
interanual negativa. Por su parte, a mayo de 2021, se ha Massey Ferguson N 7,6%

observado un aumento interanual de 22%, evidencidndose 0% 10% 0% 30% 20% 0%
una recuperacion respecto a los efectos de la pandemia de Fuente: CADAM - Ter trimestre 2021

COVID-19 en las importaciones, aunque afectada en cierta

medida por la problemdatica en torno a bajo cauce de rios. T
Adicionalmente, la empresa posee adecuado a mayo 2021 (en porcentaje)

Case NN 7,3%

posicionamiento en el sector de construccién, con la Hyun cla - 15 8%
representacion exclusiva de renombradas marcas Komatsu Kio 1 15,0%
para excavadoras y motoniveladoras, entre ofros, Bomag, en Chevrolet S 1], 7%
compactadoras y pavimentadoras, y Clark en montacargas. VW —— 4%

Conforme al reporte de marzo de 2021, ha registrado fecp  E—.1%

interanualmente mayores unidades de maquinarias de Peugeot NN 2,4%

construccién importadas, si bien a diciembre 2020 habia Fiat | NE—2,2%

observado una disminucion del 12,7%. Sobre esta linea, el 0% 2% 4% 6% 8%  10%  12%  14%  16%  18%

Fuente: CADAM - mayo 2021

Banco Ceniral del Paraguay proyecta un crecimiento del
14,0% en el 2021 para el sector de construccion, sustentado en
la inversion publica en infraestructura durante el periodo de crisis pandémica, asi como la construccion privada, con
expectativas favorables en la demanda, principalmente de residencias.

En cuanto a la division de neumdticos, la representacién de las marcas Michelin, BF Goodrich, entre otros, permiten contar
con buena presencia en el mercado a través de sus productos de calidad, sin embargo, la competencia es elevada en los
distintos segmentos de operacion, con bajos precios que podrian representar un obstdculo para el crecimiento de la cuota
de mercado. Ante esto, Automaqg ha incorporado y comercializado productos de la marca de origen chino Royal Black
para sus lineas de autos y camionetas, y camiones, de manera a llegar a un segmento de mercado no antes cubierto con
precios mds bajos. En este sentido, cabe sefalar que los productos han tenido buena recepcién y han contribuido
significativamente con los ingresos de la division.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.A.EE.CA.
-5-



9 SOLVENTA INFORME DE CALIFICACION

d Calificadora de Riesgos J/OCTUBRE 2021

ADMINISTRACION

Bajo un mayor entorno de gobierno corporativo, la administracién se ha enfocado a potenciar los
servicios de postventa en diferentes divisiones y posicionamiento a través de nuevas marcas y modelos

La compania se encuentra presidida por el seior Jorge Daniel Pecci Miltos como presidente del directorio, que se conforma
por 5 directores titulares y 3 suplentes, un sindico titular y otro suplente. A dicha instancia, responden las figuras de
apoderado, auditoria interna y externa, asistente de presidencia y asesorias. Luego, se encuentra el gerente general, cargo
gue desde el gjercicio anterior desempena el senor Mauricio Crestincov, y bajo el cual se mantienen las distintas divisiones
de la compania, en una de las cuales se ha evidenciado un cambio en el cargo de gerencia de automoviles respecto al
corte de septiembre de 2020. Adicionalmente, las gerencias de Recursos Humanos, Controller y Marketing acompanan a
las dreas de la firma.

Cabe senalar que, durante el ejercicio anterior, se han realizado cambios en respuesta del cumplimiento de buenas
prdcticas de gobierno corporativo, y que ha contemplado la segregaciéon de funciones y responsabilidades, a través de la
delegacién del cargo de gerencia general por parte del presidente de la firma, para desempenarse enteramente en dicho
cargo, ademds de modificaciones en otras gerencias, promoviendo una estructura mds especializada.

Lo anterior, no implica que sus controladores hayan dejado de acompaniar a la administraciéon de la empresa, puesto que
el presidente ha participado de la negociacién con bancos para reestructuracion de deudas en el periodo de crisis
econdémica por la pandemia de COVID-19, ademds de la supervisién y control del desarrollo de los planes estratégicos de
la entidad.

En cuanto a la dotacién de personal, a junio de 2021, contaba con 372 trabajadores, de las cuales 231 son administrativos
y 141 operativos, y representa un incremento de 12% respecto al corte de septiembre de 2020, con mayor proporcion de
funcionarios administrativos en la firma. Los mismos desempenan sus actividades a través de su red de 21 dependencias,
incluida su casa central en la capital, donde se concentra el drea administrativa y el directorio, y las distintas sucursales de
sus divisiones con talleres de mantenimiento y reparaciones.

En cuanto a planes estratégicos para sus diferentes divisiones, existen intenciones de potenciar los servicios agricolas de
soluciones integrales mediante el uso de tecnologia para el soporte y monitoreo remoto de equipos (JD Link™), ventas de
contratos de mantenimiento y capacitaciéon a operadores.

Los planes de la divisidn de construccion incluyen el seguimiento de grandes obras y proyectos viales de manera continua
para proyectar necesidades de maquinarias, ademds de buscar abastecerse de mdquinas mds econdémicas, para reducir
el stock de maquinarias costosas, potenciar el control de gastos de ventas, en adicién a negociaciones de precio de
productos y apoyo monetario para marketing por parte de las representadas. Sus planes también contemplan la apertura
de nuevas sucursales para la division en distintas zonas del pais y el desarrollo de un depdsito estratégico de su inventario en
la ciudad de Capiatd.

Para la divisibn de automéviles, se considera el crecimiento en facturaciones y cuota de mercado a través de los nuevos
lanzamientos de modelos de sus marcas representadas, que permitirdn el potenciamiento de los segmentos pickup,
utilitarios, SUV y hatchback, ademds del foco en ventas digitales y crecimiento en la red de distribucién y postventa.

La divisidon de neumdticos posee planes de accidn que incluyen seguimiento a las mayores empresas de transporte de
carga, buses, maquinaria agricola del pais para la captacidén de clientes a tfravés de la presentacion del programa
“"Automaq te cuida”, que consiste en brindar beneficios a los adheridos como andlisis del costo por kildmetro de la flota,
diagndsticos del estado de neumdticos de la misma, entrenamientos sobre montaje y desmontaje, alineacion, balanceo,
reparacion, entre otros aspectos que atanen a calidad de neumdticos de los clientes.

Adicionalmente, para esta divisidbn estiman habilitar las lineas express para pequenos clientes, reforzar visitas de seguimiento
de la calidad de productos de clientes actuales, fortalecimiento de vinculos mediante charlas técnicas y descuentos
especiales por paguetes de compra a lo largo del 2021, busqueda de alianzas comerciales con cooperativas para realizar
actividades comerciales con sus socios. Es importante senalar los planes de crecimiento en cuota de mercado para
segmentos mds econdmicos, mediante la incorporacion de los neumdticos asidticos Royal Black para autos, camionetas y
camiones, que proporcionard un aporte importante en los ingresos de la divisidbn desde su incorporacion, y al corte evaluado
poseen buena recepcion.

PROPIEDAD

La propiedad de la empresa se mantiene bajo el control de la familia Pecci Miltos, con participacién en
las operaciones y supervisién de planes estratégicos, y la reinversion de los resultados para el
fortalecimiento patrimonial

La propiedad de Automaq se ha mantenido histéricamente concentrada en la familia Pecci Miltos, conformando el 67% de
la composicidon accionaria al corte analizado, con participacion y acompanamiento en la direccion ejecutiva y estratégica
de la entfidad, y en la transicion al entorno de mayor gobierno corporativo en el 2020.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.A.EE.CA.
-6-



X5 4 SOLVENTA INFORME DE CALIFICACION

Calificadora de Riesgos J/OCTUBRE 2021

El capital social e integrado de la empresa asciende a junio de 2021 a G. 213.840 millones, luego de un aumento interanual
del 20%, luego del incremento de G. 35.640 millones al tercer trimestre del 2020, a través de la emisidén de 356.400 acciones
de G. 100.000 cada una, producto de la integracion del saldo de las reservas de revalio en un 100% vy por resultados no
asignados en un 42%. El anterior incremento del capital social e integrado se habia dado en el segundo frimestre de 2018, y
desde entonces ha mantenido un nivel de G. 178.200 millones hasta mediados del 2020. Al corte analizado, el capital se
conforma por 1.425.600 acciones de voto multiple y 712.800 de voto simple a junio de 2021.

En el andlisis interanual, al corte de marzo de 2021, se ha distribuido una menor proporcion de resultados respecto al corte
del ejercicio anterior (15% vs 23%), en tanto
que, ajunio de 2021, se ha distribuido el 37%
de los resultados, posibilitado por el
crecimiento en ufilidades durante el primer

COMPOSICION ACCIONARIA AUTOMAQ S.AE.CA.

CANT.
ACCIONES

179.982

CANT.
ACCIONES

124.740

CANT.
ACCIONES

304.722

Ordinarias
Voto Simple

12.474.000.000

Ordinarias Voto
Multiple

17.998.200.000

NOMBRE
Beatriz Pecci de Callizo

CAPITAL
30.472.200.000

14,3%

Juan B. Pecci Miltos

22.631.400.000 226.314 7.840.800.000 78.408

30.472.200.000

304.722 14,3%

frimestre. Aun con la distribucidn de
Jorge D. Pecci Miltos

23.344.200.000 233.442 7.128.000.000 71.280

30.472.200.000

304.722 14,3%

ufilidades, el saldo fotal de resultados refleja

Maria del Pilar Artaza Miltos

7.128.000.000 71.280 3.564.000.000 35.640

10.692.000.000

106.920 5,0%

un incremento interanual del 5% respecto a

Fernando Artaza Miltos

7.128.000.000 71.280 3.564.000.000 35.640

10.692.000.000

106.920 5,0%

junio de 2020, y manfiene un estable

Accionistas con participacion menor a 5%

64.330.200.000 643.302 36.709.200.000 367.092

101.039.400.000

1.010.394 47,3%

TOTAL

142.560.000.000 1.425.600 71.280.000.000 712.800

213.840.000.000

2.138.400  100,0%

volumen de resulfados no asignados para

Fuente: AUTOMOTORES Y MAQUINARIA S.A.E.C.A.

enfrentar posibles contingencias, en adicién
al incremento de capital, que se fraducen en el compromiso de los controladores en el fortalecimiento patrimonial de la
firma.

SITUACION FINANCIERA

RENTABILIDAD Y EFICIENCIA OPERATIVA

Crecimiento de ventas en los ultimos trimestres ha favorecido la absorcidn de gastos operativos y
generacion de mayores resultados e indicadores de rentabilidad, incluyendo la mejora en gastos
financieros

Si bien en los afos 2018 y 2019 ha evidenciado una menor performance de sus ingresos, el positivo aflo agricola en el ano
2020 ha contribuido a recuperar y lograr mayores niveles de facturacion desde el tercer frimestre, y cerrando un aio 2020
con un importante nivel de facturaciones de G. 556.207 millones. | )
Esto ha sido favorecido por una mayor gestion comercial de la e
empresa y los elevados precios internacionales de productos
agricolas, que se fradujeron en mejores perspectivas para el sector.

160.000
140.000
120.000
100.000 89.388

De igual manera, al cierre de junio de 2021, ha registrado una mayor #0.000
gestion comercial, ascendiendo sus facturaciones a G. 399.849
millones (+61% interanual) y su utilidad bruta a G. 89.338 millones

(+53% interanual).

60.000 51.905

40.000
41.061
20.000

Por su parte, si bien los gastos operativos se han incrementado, el
aumento de las ventas ha presionado para que disminuya su
proporcién con respecto al margen generado, llegando a 42% en
junio de 2021. En contrapartida, aun con el crecimiento de sus deudas, ha contemplado menores gastos financieros, en
linea con las reducciones en tasas de interés en el mercado y por las disminuciones en compromisos bursdtiles, asi como de

pérdidas por depreciaciones por menor volumen de magquinarias.
Rentabilidad y eficiencia
(En porcentaje)

~e—Utilidad bruta —e—Resultado operativo (Ebitda) Resultados netos del ejercicio

Ahora bien, luego de haber evidenciado mayores pérdidas por
diferencia de cambio respecto a ejercicios anteriores al cierre del
primer frimestre de 2021, ha recuperado y registrado ganancias
netas por mds de G. 2.800 millones en el segundo trimestre del
mismo periodo.

35%
30%
25%

70%
60%
50%
20%
15%
10%

40%
30%
20%

Cabe senalar que, si bien los intereses sobre inversiones registran
valores importantes al corte analizado, dichas inversiones se
encuentran sujetas a préximos pagos de préstamos financieros,
aunque a agosto de 2021 mds de la mitad de las deudas
financieras han sido renovadas con plazos de 180 dias.

5%
0%

10%
0%

=4==Rentabilidad del Capital (ROE)

Eficiencia Operativa*

=4==Rentabilidad del Activo (ROA)

*Eje derecho.

Con todo, los resultados netos generados al cierre de 2020, y a junio de 2021, han sido superiores a los registros de los Ultimos
dos anos y se han acentuado al corte evaluado con un saldo de G. 41.061 millones (+127% respecto a junio 2020). En este
sentido, los indicadores anualizados de rentabilidad ROA y ROE exponen mejores niveles, con indices de 13,1% y 32,3%,
respectivamente, estando por encima de los Ultimos ejercicios, aun considerando la expansidon en activos totales y el
incremento de capital en 2020.
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SOLVENCIA Y CAPITALIZACION

Mantenimiento aldn de un adecuado nivel de solvencia patrimonial para acompafiar sus operaciones,
luego del aumento de capital, distribucion de utilidades y aplicacién de reservas por obsolescencia

Durante el Ultimo periodo interanual, la empresa ha evidenciado una menor evolucidon del nivel de sus recursos propios
respecto alos fondos utilizados de terceros, viéndose reflejado en las variaciones del patrimonio neto y su pasivo. Al respecto,
si bien la empresa ha obtenido una mejor performance en sus facturaciones, y por ende de resultados desde septiembre
de 2020, ha mostrado ajustes internos en su composicién patrimonial, con la aplicacién de reservas y distribucion de
utilidades. En este sentido, cabe senalar que el patrimonio neto ha registrado aumento desde G. 310.416 millones a G

340.658 millones, luego de los importantes resultados registrados en el
Evolucién del Patrimonio Neto
primer semestre de 2021.

400.000

Conforme alo mencionado, el capital de Automaq ha ascendido a G. 350000 117962 340658
213.840 millones en septiembre de 2020 y se ha mantenido en ese nivel 300.000

hasta junio de 2021, tras la capitalizacion de G. 35.640 millones, de los 250.000
cuales G. 6.360 millones corresponden a reservas de revalioy G. 29.280 | ***
millones a una parte de los resultados acumulados, que se han ajustado

213.840 213.840

150.000

- 1 100.000 87.582

de G. 65.598 millones a G. 46.521 millones. oo | BB N> BE=E N
29.160 -

Ademds de lo mencionado recientemente, ha disminuido el nivel de T dels  dielr  dicls dicl9  dic2o jun18  jun20  jun2i

sus reservas por la aplicacién de reservas a la obsolecencia de
mercaderias, incidiendo en el saldo del inventario. Paralelamente, ha
aumentado nuevamente reservas facultativas, y consecuentemente del saldo de las reservas totales a G. 39.237 mlllones
con una participacién de 12% del patrimonio neto.

Patrimonio neto Capital =#—Reservas =#—Resultados

Por su parte, los resultados evidencian una participacion del 26% de sus recursos y han demostrado un importante
crecimiento desde septiembre de 2020 hasta junio 2021.

jun.-19 jun.-20 jun.-21
Capital Social 118.800.000.000  118.800.000.000  178.200.000.000  178.200.000.000  213.840.000.000 178.200.000.000  178.200.000.000  213.840.000.000
Reservas 37.052.193.726 41.857.810.277 35.859.757.211 45.251.457.840 29.160.204.461 46.942.036.510 48.495.655.178 39.236.635.385
Resultados 64.132.693.166 84.033.770.861 65.073.158.102 69.263.472.353 74.961.875.053 49.728.700.722 83.719.940.306 87.581.784.136
Patrimonio Neto 219.984.886.892 244.691.581.138 279.132.915.313  292.714.930.193 317.962.079.514 274.870.737.232  310.415.595.484  340.658.419.521

ENDEUDAMIENTO Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS

Mayores deudas comerciales y financieras, ante el crecimiento de sus operaciones y vinculadas a sus
operaciones financieras, con una holgada y creciente cobertura de gastos financieros

Si bien el nivel de endeudamiento de Automagq se ha mantenido en una proporcién relativamente estable, en los Ultimos
trimestres se ha visto presionado por el aumento del financiamiento de sus operaciones y por las recientes inversiones
financieras realizadas para el aprovechamiento de los rendimientos generados, lo que se ha traducido en un incremento
de la estructura de deuda de mds corto plazo. Por su parte, las deudas bursdtiles se han reducido de acuerdo con la
cancelacién de la Ultima serie del PEG G1 vigente hasta junio de 2020, por valor de G. 10.000 millones, manteniendo
Unicamente al corte evaluado las series 1y 2 del PEG G2 de G.

30.000 millones cada una. Evolucién de principales obligaciones
(En millones de G.)

Ahora bien, las deudas comerciales se han incrementado | 0 185.853
inferanualmente en mds de G. 25.000 millones, mayormente por 165.560

deudas con proveedores en ddlares americanos, y en menor | 15000 L
medida en euros. Los aumentos en deudas comerciales se alinean 107326

al mayor volumen de operacion y facturaciéon al corte evaluado, asi 100000 :_—,/.——";'r/‘—_—' oo
como a la preparacion de stock de la divisibn agricola por | 0 60.000 :
previsiones en retrasos en el abastecimiento de proveedores

internacionales por la escasez de componentes para la produccion 0

. . P . . . dic-16  dic-17  dic-18  dic-19  dic.-20 jun-19  jun.-20  jun.-21
de magquinaria en las fdbricas internacionales. Por su parte, se

registran mayores provisiones en concepto de impuestos a pagar.

—e—Deudas Comerciales  —e=Deudas Financieras Deudas Bonos

Los préstamos financieros de corto plazo se han incrementado 54% respecto a junio de 2020 debido a mayores deudas
principalmente con los bancos Regional e Itad, ala vez que se registran disminuciones en deudas con BBVA. Cabe sefalar
que la entidad ha cancelado sus deudas de largo plazo con el Banco Atlas que mantenia un saldo de G. 6.667 millones all
corte del gjercicio anterior.
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Lo anterior, se ha reflejado en un aumento interanual de su nivel de endeudamiento desde 0,50 veces a 0,54 veces, m|enfros

que el apalancamiento se ha acentuado de 1,00 vez a 1,18 veces.
No obstante, la empresa ha mejorado la relacion de deuda total
anuadlizada con respecto al Ebitda, considerando la disminucion
inferanual de su indicador de 5,5 veces a 3,9 veces.

En cuanto a cobertura de gastos financieros, se registra un
incremento en Ultimos ejercicios, y mds aun al corte evaluado,
llegando a 8,8 veces a junio de 2021, de acuerdo con el importante
aumento en utilidades, y a su vez, los gastos financieros han exhibido
una leve disminucidén interanual, en linea con las menores
obligaciones bursdtiles y la trayectoria decreciente en tasas de
interés en el 2020 y Ultimos trimestres. Asimismo se registra una

8,0
6,0

4,0

0,0

*Eje derecho.

Endeudamiento y cobertura
(En veces)

Cobertura de intereses
Deuda Financiera a EBITDA
===Apalancamiento*

0,9
0,6
03

0,0

Deuda a EBITDA

=o=Nivel de endeudamiento*

holgada y estable cobertura de activos fijos desde el Ultimo corte
evaluado (septiembre 2020) debido al fortalecimiento patrimonial ante el incremento en terrenos a favor de la enfidad.

CALIDAD DE ACTIVOS

Crecimiento en cartera de créditos con estable nivel de morosidad en sus principales divisiones y
concentracién en determinados deudores, acompafado de incrementos en activo fijo

Los activos de Automag se han expandido un 19% entre junio de 2020 y 2021, debido a los mayores créditos de corto plazo e
inversiones en CDA y fondos mutuos en el sistema financiero local, asi como por la adquisicion de inmuebles, si bien incluso
se ha observado un menor mantenimiento de inventario de mercaderias. La estructura de los mismos se compone
mayormente por activos de corto plazo (70%), integrados por existencias y créditos, principalmente, y recientemente por el
saldo de disponibilidades, asociadas a las operaciones financieras.

Respecto al financiamiento de sus ventas, los créditos totales han
mostrado una participacion de 42% de los activos, y en este sentido, la
cartera neta de créditos ha aumentado interanualmente 27%, en linea
con una trayectoria de crecimiento estable, llegando a G. 308.754
millones a junio de 2021, y se concentra principalmente en créditos de
corto plazo (68%).

Principales rubros del activo
(En millones de G.)

657.641

800.000
741.099

700.000

Activo total
600.000

500.000 —+—Disponibilidades

400,000 Créditos

308.754

S——¢ 227.143

g

jun-19 jun-20  jun-21

En cuanto ala gestion y calidad de la cartera, si bien la cartera vencida o inventarios
se ha incrementado en el segundo trimestre del 2020 producto de los
efectos de la pandemia de COVID-19 en el pais y las medidas de
restriccién impuestas por el Gobierno, ha demostrado desde entonces
una importante recuperacion, aun con los ajustes en su nivel por las

operaciones de venta de cartera en los Ultimos trimestres.

300.000
273585

f 23,957
,’0/‘\0—-0 98.730
————9 32024

dic-16  dic-17  dic-18  dic-19  dic-20

200.000 —4—Bienes de uso

106,337

100.000 19633

Al respecto, la morosidad bruta total, desde el primer dia de atraso, ha sido de 20,4% a junio de 2021, que se ha mantenido
estable con relacién al corte de los Ultimos ejercicios. Respecto a la cobertura de previsiones, la misma ha disminuido
interanualmente hasta 24% de la cartera vencida y 78% de los créditos en gestion judicial. La morosidad superior a 60 dias
alcanza un 6,2% de la cartera, ligeramente superior al 5,8% de septiembre de 2020.

En cuanfto a la morosidad por sectores o divisiones, cubiertas ha demostrado mejoras en su morosidad (excluyendo
judicializados), pasando de 29,6% a 16,9% entre junio 2020 a 2021, encontrdndose muy elevado con respecto a las demds.
Por su parte, la division agricola, que ha ganado mayor participacion en la cartera (53,3% vs 47,9% a junio 2020), ha registrado
a su vez una disminucién interanual en la morosidad hasta 21,1%. Ademds, el sector de outomowles, si bien ha mostrado una
leve disminucion de su morosidad (-1,5 puntos porcentuales), constituye una importante reduccion interanual en el volumen
de créditos vencidos, en mds de G. 640 millones. En contrapartida, el sector de construccion ha incrementado la morosidad
hasta 12,9%, con una participacién de 23,5% en los créditos totales, incrementdndose los créditos vencidos en mds del doble
frente al 19,3% de expansion de su cartera.

Ahora bien, conrelaciéon ala morosidad en mdas de 60 dias, las divisiones de cubiertas y agricola han mejorado, especialmente
la primera, pasando del 15,3% al 5,0% de septiembre 2020 a junio de 2021, en tanto que la agricola ha pasado de 9,7% a 8,1%
en el mismo periodo. Por su parte, la division de construccion ha ascendido del 2,0% al 7,0%, encontrdndose mds de la mitad
de sus créditos vencidos en el framo de mds de 60 dias.

Respecto a concentracién de su cartera, se destaca que los 4 principales deudores concentran el 20% de su cartera (sin
incluir judicializados) al corte evaluado, los mismos corresponden a sociedades del sector agricola y de construccién,
divisiones que a su vez participan en mayor medida en la cartera, con el 77% de esta (53% divisibn agricola y 24%
construccion).

Cabe senalar que la entidad ha incrementado interanualmente su activo fijo, debido a adquisiciones de terrenos por mds de
G. 14.000 millones durante el segundo trimestre del 2021, ante descensos en el volumen de maquinarias en el primer frimestre
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por mds de G. 5.000 millones. Adicionalmente, presenta mayores activos en concepto de gastos de refaccién de locales y
menores inversiones en otras empresas.

LIQUIDEZ Y FONDEO

Crecimiento de créditos de corto plazo e inversiones en valores han sido acompaiiados por un mayor
nivel de deudas corrientes, a la vez que se registran disminuciones en inventarios

Automaqg ha disminuido su nivel de liquidez general en los Ultimos ejercicios, hasta 1,5 veces al corte evaluado, debido a
menor volumen de existencias, que constituye el principal componente de activos de corto plazo, y la constitucion de
previsiones por obsolescencia de mercaderias. Por su parte, al excluir las existencias, la liquidez dcida expone incrementos en

los L'J|ﬁrY.1,0S ejercicios, hasta 0,9 veces a junio de 2021, debido a la TI———
expansion de su cartera de créditos de corto plazo, y mayores
disponibilidades. Asimismo, la liquidez inmediata se ha 200,000 181.050 181311 25
incrementado al corte evaluado por las mayores inversiones en 20
fondos mutuos y titulos del sistema financiero. 150.000 17 153 1'5
Los inventarios, por su parte, demuestran una gradual disminucién, 100.000 087 1o
acorde a politicas de saneamiento de existencias con el objetivo 50,000 T /"_‘ '
de lograr una mayor rotacién, en adicién a la constitucién de 3 02 %
prevision de reservas para obsolescencia de mercaderias. En o i i i _ ) ) _ 00
. se . . dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 jun-19 jun-20 jun-21
contrapartida, durante los Ultimos trimestres se han incrementado | «e erecho.
las importaciones en curso, principalmente de la division de Capital de trabajo ~4—Liquidez Acida*
cubiertas, que se traducirdn en incrementos de stock en préximos L Liquidez General* Nivel de Dependencia de Inventarios” |
frimestres.

Lo anterior, se ha traducido en un aumento en el activo corriente de la entidad de forma mds acelerada al corte evaluado
debido a la expansidn de créditos, mayormente del segmento agricola, e inversiones en el sistema financiero en los Ultimos

trimestres.
Evolucién de Flujo de Efectivo Neto de sus Actividades
(En millones de G.)

No obstante, la empresa ha contemplado un mayor fondeo de

80.000

corto plazo, lo que ha presionado su posicion corriente. En s0000 55051
particular, las deudas comerciales y préstamos financieros 40000 ose 37207

comparten una proporciéon similar en su composicién, con un 20000 \ /\20.174 -
crecimiento en la participacion de estos Ultimos hasta un 55%. Los . W;ﬁl %>~ shss
préstamos  financieros corrientes se  han incrementado (20.000) - (9.804)

sustancialmente en el primer frimestre del 2021, y fras nuevos (40.000)

incrementos a junio totalizan G. 185.853 millones, constituyendo un (60.000) ©2777)
aumento del 54% respecto al corte del ejercicio anterior. oo - o N

A su vez, las deudas comerciales se han incrementado al cierre del sonbiiad i eponidad e Neto et

ejercicio 2020 acorde al importante pedido de mercaderias de la | Flo Neto de nversion Flio Neto de Financiamiento~—-—Variacion de fectivo

division agricola para las ventas de maquinarias del Ultimo

cuatrimestre del ano, con ello, las deudas comerciales, que han ascendido a G. 144.416 millones a junio 2021, 21% superior al
corte del gjercicio anterior.

Respecto al origen y aplicacién de fondos, en el andlisis interanual, la entidad ha registrado un aumento importante en cobros
por ventas con relacién a los Ultimos dos ejercicios, explicado por la mejor performance de su gestidn comercial durante el
segundo semestre de 2020 y primer semestre de 2021. El efectivo utilizado por inversiones ha registrado sustancial incremento
debido a la inversidn en fondos mutuos vy titulos del sistema financiero en el primer trimestre del 2021. Asimismo, se han
registrado mayores salidas por adquisicién de activo fijo en concepto de terrenos y obras en curso. Por su parte, los ingresos
de caja por actividades de financiamiento en cambio han registrado importantes incrementos interanuales por aumento en
deudas de corto plazo.

GESTION Y ACTIVIDAD

Mayor rotacion de inventarios y cartera han mejorado y acortado su ciclo operacional, con importantes
reducciones del volumen de mercaderias, especialmente en la divisién agricola

Las ventas de Automaqg han evidenciado un incremento interanual sostenido, y con mayor rapidez en los primeros meses
del 2021, en sintonia con el segundo semestre de 2020, hasta G. 399.84%9 millones a junio de 2021. Por su parte, los costos
evidencian un comportamiento similar, representando un 78% de las ventas, levemente superior a ejercicios anteriores (77%
y 74% en 2020y 2019, respectivamente). De igual manera, la cartera de créditos se haincrementado durante los dos primeros
frimestres del 2021, llegando a G. 308.754 millones (+27% respecto a junio 2020), mientras que los inventarios, por su parte,
han disminuido interanualmente hasta G. 178.404 millones, conforme a politicas de mayor rotacién de mercaderias (-6%).

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.AEE.CA.
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En cuanto al nivel de inventarios por divisidon, la agricola ha registrado interanualmente menores existencias, asi como la de
cubiertas, en la que esta Ultima ha observado disminuciones en los meses de mayo vy junio debido al incremento en ventas.
En contrapartida, el sector de construccidn registra mayores inventarios por incrementos en maquinarias Komatsu, y en
menor medida Bomag. Cabe senalar que fodas las divisiones han presentado, al primer frimestre del 2021, mayores
importaciones en curso respecto al ejercicio anterior por volimenes similares, en torno a G. 4.600 millones.

Con lo expuesto, la rotacién de inventarios ha seguido una frayectoria interanual creciente, y mds alun al corte evaluado,
llegando a 1,4 veces, asimismo, se registra una mayor rotacién de cartera en un indice similar. Asi, el ciclo operacional ha
disminuido a 270 dias, inferior a ejercicios anteriores, exhibiendo un constante descenso en la duracion del ciclo, debido
principalmente a la mayor rotacion de los inventarios.

Respecto a ventas por lineas de negocio, la divisibn agricola representa ampliamente el mayor segmento en contribuciéon
de ingresos, constituyendo el 58% de los ingresos totales al corte evaluado. La venta de equipos y maquinaria agricola se
han incrementado a inicios del 2021 y conforman mds de fres cuartas partes de los ingresos de la divisidon, con un incremento
interanual del 70% al corte evaluado, en linea con el mayor dinamismo de la economia, favorable desempeho vy

perspectivas para el sector agricola. De igual manera, los ingresos S N
en concepto de repuestos de este segmento se han incrementado

en el primer trimestre del ano, registrando un 19% de participacién | so 500
en los ingresos de la division. 40 384 400
Por su parte, la divisibn de construccidn ha presentado un | 30 270 - 300

incremento en ventas en febrero del 2021, principalmente de

. . 20 /_\’4 20 / 200
magquinarias nuevas de las marcas Komatsu y Bomag, y al corte 17 ) |

evaluado, si bien registra una leve disminucién interanual debidoa | *° —

la fuerte apuesta en la construccién durante la crisis pandémica a | 00 0
mitad del 2020 como medida contra ciclica, los ingresos por &f &u”/\ &&q’ &&“ &f ,\0«”"’ ,\QQQ ,\0@
repuestos y servicios de taller se han incrementado, y las ilo Operacional® o Rotacién de inventario
facturaciones totales de la division contribuyen en un 10% de las g derecho, Rotacién de Cartera —o—Rotacion de Cuentas aPagar |

ventas de la compania.

Los ingresos de las divisiones de automoviles y cubiertas han regisfrodo importante incremento al cierre del 2020 y mds ain
al segundo frimestre del 2021, con aumentos interanuales en mds de G. 30.000 millones poro ambas divisiones al corfe

evaluado. Se ha registrado un considerable incremento en ventas
de autos nuevos, principalmente de la marca Peugeot, por su e
parte, se ha observado un aumento en ventas de cubiertas, £00:000 s56.207
principalmente de camionetas y transporte de carga, asi como la 500.000
importante contribucidn de los neumdticos de origen chino Royal 400,000 424.673 399.849
Black en los ingresos de la division, con una participacion actual 311123
. . .. 300.000 3

del 27% en los ingresos de la misma, con un crecimiento acelerado 272588 /3"8 7

sy . 200.000 243.957 227.143
en los Ultimos meses. Con ello, los ingresos de los sectores de
automdviles y cubiertas participan en un 18% y 14%, 100.000
respectivamente, en los ingresos totales. o

. . \UN‘O \o’c \d& ~\<:\?> »\@:‘9 (\"@ Q:\S) oﬂ'\

Respecto a las cuentas a pagar, a junio de 2021 se ha A A A S
incrementado la rofacion debido a las mayores ventas, si bien las | Costo —e—Inventario  —e—Ventas —e=Cartera de Créditos )

deudas con proveedores han aumentado con relacién a
ejercicios anteriores, las ventas de mercaderias lo han hecho mds rdpidamente, incrementando el indice de rotacién a 2,2
veces al corte evaluado, ampliamente superior a los registrados a los corfes de 2020y 2019 (1,6 y 1,4 respectivamente).

FLUJO DE CAJA PERIODO 2021-2028

Automaqg S.A.E.C.A. ha actualizado las proyecciones de su flujo de caja para el periodo 2021/2028, conforme a sus
perspectivas favorables sobre las ventas anuales para los préximos periodos y al mejor desempeno logrado durante el Ultimo
periodo interanual, que ha situado a sus facturaciones en linea al comportamiento mostrado hasta finales de 2018. Cabe
senalar que las facturaciones al cierre del ejercicio anterior fueron 3% inferior a lo inicialmente planeado en el flujo,
obteniéndose un saldo inicial de caja en el 2021 levemente inferior.

Por su parte, se destaca que a junio de 2021, Automag ya ha alcanzado una facturacién de 60% de lo proyectado para el
presente ejercicio, principalmente a través de las ventas de maquinarias y repuestos de la division agricola, que da una
continuidad de la performance del segundo trimestre del ano 2020, e impulsado también por las crecientes ventas de
cubiertas.

Estos factores han favorecido una mayor tasa de crecimiento que los ingresos previstos para el cierre del 2021, ademds de
considerar las positivas perspectivas sobre el mantenimiento de buenos precios internacionales y sus efectos continuos sobre
el sector agricola. En si, contribuiria a generar un panorama favorable para las ventas y los ingresos operativos en lo que resta
del presente ejercicio, y por lo menos en el siguiente, sobre todo al considerar el dinamismo en la recuperacién de la
economia, luego de las medidas econdmicas vy los efectos de las vacunaciones contra el COVID-19, que han incidido en
retorno gradual y sin restricciones a las diferentes actividades econdmicas.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.A.EE.CA.
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Como supuesto y caracteristica de su gestién, la empresa ha previsto que la suma de ingresos por las ventas al contado vy las
cobranzas representan casi la totalidad de las ventas de forma anual, lo que variaciones en la gestion y calidad de su cartera
de créditos podrian incidir en la evolucidn de los mismos.

En linea con lo anterior, prevé un panorama positivo de las cobranzas al cierre del 2021, mientras que para el aino 2024, ha
considerado una retraccidn en las ventas y cobranzas conforme al ciclo agricola, que se expone a factores exdgenos como
variaciones en los precios, tipo de cambio, de los factores climdticos vy fitosanitarios, para luego continuar con su gradual
crecimiento.

Conrelacién aingresos no operativos, se prevén continuos descuentos de cartera, aproximadamente en un 2% de los ingresos
por ventas, asimismo, se contemplan préstamos anuales por un promedio de G. 7.900 millones en los préoximos periodos, asi
como préstamos de largo plazo puntuales, especialmente en el periodo de amortizacion de la serie 1 del PEG G2 en el 2025.

Cabe sefalar que la proyeccidn de los egresos operativos supone un comportamiento similar conforme al crecimiento de
ventas proyectado, y acompanando la refraccion de las mismas en el aino 2024, para luego continuar con su frayectoria de
crecimiento. En este sentido, si eventualmente las facturaciones e ingresos se gjustan a la baja también lo hardn los egresos
operativos. Al respecto, los gastos de administracion y ventas suponen un comportamiento estable a lo largo del flujo,
representando en promedio un 9% y 5% de las ventas anuales, respectivamente, y mantienen un prudente y conservador
escenario respecto a la presion de gastos, considerando las disminuciones en los Ultimos trimestres, situdndose por debajo de
lo previsto en sus proyecciones.

Ahora bien, respecto alas amortizaciones de préstamos de corto y largo plazo, se prevén pagos anuales en promedio de G.
18.225 millones, ademds de gastos financieros, que se reducirian para el 2022, para luego incrementarse nuevamente, debido
al aumento de deudas, especialmente de largo plazo. La presidon de gastos financieros respecto a ventas expone un
comportamiento congruente con su histdrico, considerando el descenso en tasas en los Ultimos periodos asi como menores
compromisos bursdtiles.

En cuanto a egresos no operativos, el flujo contempla inversiones en activo fijo cada dos anos, con puntual incremento en
2025, asi como la cancelaciéon de la serie 1 del PEG G2 por G. 30.000 millones en dicho periodo, que se compensa con
reducciones en amortizaciones de deudas de corto plazo y pagos de dividendos. Asimismo, en el 2028 se prevé la
cancelaciéon de la serie 2 por el mismo monto, y si bien se contemplan incrementos en pago de dividendos, el flujo se ve
compensado por ingresos por préstamos financieros y contencién en el crecimiento de gastos operativos.

La variacién de efectivo a lo largo del flujo proyectado expone resultados positivos con una tendencia levemente

decreciente, debido a bajos niveles de salida de efectivo por pago de préstamos e inversiones en activo fijo al inicio del flujo,
y crecientes en periodos posteriores, sumados a la cancelacién de las series 1y 2 del PEG G2 en 2025 y 2028.

Finalmente, cabe senalar que, si bien mantiene muy buenas expectativas de facturaciones para el cierre del ejercicio 2021,
en funcion a los niveles registrados, el flujo de caja final, con una eventual reduccidon estimada del 3,1%! de los ingresos por
cambios relacionados a factores externos, podria presentar una variaciéon negativa. No obstante, para el siguiente periodo
se tiene nuevamente variacién positiva al cierre del 2022, debido a los ingresos operativos proyectados y al saldo de efectivo
remanente del 2021. Con ello, se mantiene aln una adecuada capacidad para afrontar sus compromisos futuros, aunque
su desempeno se encuentra relacionado en mayor medida al sector agricola, expuesta a factores exdgenos.

INota: porcentaje de diferencia en las ventas registradas al cierre del 2020 respecto a lo proyectado en el flujo de efectivo en el andlisis al
corte de septiembre del 2020.
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Flujo de Caja Proyectado AUTOMOTORES Y MAQUINARIA S.A.E.C.A. 2021-2028
ANO 2021 ANO 2022 ANO 2023 ANO 2024 ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027 ANO 2028

Ventas anuales 674.495.920.000 778.921.378.334 883.733.039.003 751.986.117.548 914.114.324.492 1.018.597.591.781 1.135.023.296.522 1.184.271.957.358
Ventas contado y cobranzas 634.026.164.800 724.396.881.851 830.709.056.663 706.866.950.496 859.267.465.022 957.481.736.275  1.066.921.898.731  1.113.215.639.917
Descuento de cartera 14.182.000.000 14.366.366.000 10.914.846.569 14.742.319.432 14.933.969.584 18.910.138.986 15.324.776.635 19.404.998.413
Otros Ingresos Operativos 1.418.200.000 1.436.636.600 1.455.312.876 1.474.231.943 1.493.396.958 1.512.811.119 1.532.477.663 1.552.399.873
Ingresos Operativos 649.626.364.800 740.199.884.451 843.079.216.108 723.083.501.871 875.694.831.564 977.904.686.380 1.083.779.153.029 1.134.173.038.203
Pagos a Proveedores del Exterior 472.147.144.000 545.244.964.834 618.613.127.302 526.390.282.284 639.880.027.144 723.204.290.165 805.866.540.531 840.833.089.724
Gastos de Ventas 37.097.275.600 40.503.911.673 44.186.651.950 46.623.139.288 52.104.516.496 56.022.867.548 62.426.281.309 61.582.141.783
Gastos Administrativos 58.681.145.040 66.208.317.158 68.931.177.042 71.438.681.167 75.871.488.933 81.487.807.343 90.801.863.722 91.188.940.717
Despachos 40.469.755.200 46.735.282.700 53.023.982.340 45.119.167.053 54.846.859.470 61.115.855.507 68.101.397.791 71.056.317.441
Otros Egresos Operativos

Egresos Operativos 608.395.319.840 698.692.476.365 784.754.938.634  689.571.269.792  822.702.892.043 921.830.820.563  1.027.196.083.353  1.064.660.489.665
(1) Flujo por actividades operativas 41.231.044.960 41.507.408.086 58.324.277.474 33.512.232.079 52.991.939.521 56.073.865.817 56.583.069.676 69.512.548.538

Ventas de Activo Fijo

Inversiones en Activo Fijo 17.727.500.000 3.591.591.500 7.276.564.379 3.685.579.858 11.200.477.188 2.269.216.678 7.662.388.317 2.328.599.810
(1) Flujo por actividades de inversién -17.727.500.000 -3.591.591.500 -7.276.564.379 -3.685.579.858 -11.200.477.188 -2.269.216.678 -7.662.388.317 -2.328.599.810
Préstamos a corto plazo 10.636.500.000 7.183.183.000 7.276.564.379 7.371.159.716 7.466.984.792 - - 11.642.999.048
Prestamos a largo plazo 14.182.000.000 7.183.183.000 - 11.056.739.574 22.400.954.377 - - -
Emisién de Bonos

Ingresos Financieros 24.818.500.000 14.366.366.000 7.276.564.379 18.427.899.290 29.867.939.169 0 0 11.642.999.048
Amortiz. Ptmos. a Corto Plazo 17.727.500.000 14.366.366.000 14.553.128.758 12.530.971.517 7.466.984.792 15.128.111.189 7.662.388.317 7.761.999.365
Amortiz. Ptmos. a Largo Plazo - 7.183.183.000 7.276.564.379 3.685.579.858 7.466.984.792 7.564.055.595 7.662.388.317 7.761.999.365
Pago de Dividendos 9.927.400.000 12.929.729.400 14.553.128.758 14.742.319.432 11.200.477.188 12.858.894.511 14.558.537.803 15.523.998.731
Cancelacién Bonos - - - - 30.000.000.000 - - 30.000.000.003
Gastos Financieros 13.472.900.000 12.929.729.400 13.097.815.882 13.268.087.489 13.440.572.626 13.615.300.070 13.792.298.971 13.971.598.858
Egresos Financieros 41.127.800.000 47.409.007.800 49.480.637.777 44.226.958.296 69.575.019.398 49.166.361.365 43.675.613.408 75.019.596.322
(1) Flujo por actividades de financiamit -16.309.300.000 -33.042.641.800 -42.204.073.398 -25.799.059.006 -39.707.080.229 -49.166.361.365 -43.675.613.408 -63.376.597.274
(1+11+111) Variacién anual 7.194.244.960 4.873.174.786 8.843.639.697 4.027.593.215 2.084.382.104 4.638.287.774 5.245.067.951 3.807.351.454
Saldo Inicial 32.555.678.836 39.749.923.796 44.623.098.582 53.466.738.279 57.494.331.494 59.578.713.598 64.217.001.372 69.462.069.323
Saldo Anual Final 39.749.923.796 44.623.098.582 53.466.738.279 57.494.331.494 59.578.713.598 64.217.001.372 69.462.069.323 73.269.420.777

Fuente: AUTOMOTORES Y MAQUINARIAS.A.E.C.A.
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AUTOMAQ S.A.E.C.A.
RESUMEN ESTADISTICO - SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICO-FINANCIERO
(En millones de Guaranies, veces y porcentajes)

BALANCE GENERAL dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 jun-19 jun-20 jun-21 Variacién %
Disponibilidades 18.564 26.447 28.708 24.926 32.054 10.559 43.417 82.930 91%
Créditos CP 96.072 101.447 122.896 125.401 175.897 115.336 157.988 201.905 28%
Inventarios 150.176 160.610 205.625 236.514 243.957 270.429 228.772 227.143 -1%
Anticipos 698 2.448 2.048 336 277 2.564 87 4.879 5505%
Otros activos 1.194 1.603 2.856 5.653 5.211 4.633 4.767 4.894 3%
Activo corriente 266.703 292.555 362.133 392.830 457.396 403.523 435.032 521.751 20%
Créditos LP 38.611 45.186 58.637 73.886 97.687 57.383 84.967 106.849 26%
Bienes de uso 90.493 101.909 121.703 99.444 98.730 124.272 96.840 106.337 10%
Otros activos 1.362 2.894 4.006 11.878 3.828 3.891 5.281 6.161 17%
Activo no corriente 130.467 149.989 184.346 185.209 200.246 185.546 187.088 219.347 17%
Activo total 397.170 442.545 546.479 578.038 657.641 589.069 622.120 741.099 19%
Proveedores 79.856 86.815 89.188 110.109 165.560 108.679 118.989 144.416 21%
Préstamos financieros CP 44.852 50.222 77.565 92.361 103.992 97.338 120.296 185.853 54%
Provisiones 2.937 3.898 4.632 2.854 6.794 20.082 5.752 10.171 77%
Bonos CP - - 5.000 10.000 - 10.000 - -
Otros pasivos - 500 - - - - - -
Pasivo corriente 127.646 141.435 176.385 215.323 276.346 236.099 245.038 340.440 39%
Préstamos financieros LP 19.539 26.418 5.961 10.000 3.333 3.099 6.667 - -100%
Bonos LP 30.000 30.000 85.000 60.000 60.000 75.000 60.000 60.000 0%
Pasivo no corriente 49.539 56.418 90.961 70.000 63.333 78.099 66.667 60.000 -10%
Pasivo total 177.185 197.853 267.346 285.323 339.679 314.198 311.704 400.440 28%
Capital 118.800 118.800 178.200 178.200 213.840 178.200 178.200 213.840 20%
Reservas 37.052 41.858 35.860 45.251 29.160 46.942 48.496 39.237 -19%
Resultados 64.133 84.034 65.073 69.263 74.962 49.729 83.720 87.582 5%
Patrimonio neto 219.985 244.692 279.133 292.715 317.962 274.871 310.416 340.658 10%
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas 318.891 427.512 542.306 498.004 556.207 210.649 248.339 399.849 61%
Costos 239.403 319.898 409.110 368.843 424.673 154.960 190.423 311.123 63%
Utilidad bruta 80.541 108.632 134.328 130.092 132.630 56.101 58.420 89.388 53%
Gastos de administracion 31.501 38.167 40.657 43.301 42.008 20.686 18.479 23.310 26%
Gastos de ventas 18.128 26.716 34.817 29.961 21.759 11.304 11.809 14.174 20%
Resultado operativo (Ebitda) 30.911 43.749 58.854 56.830 68.863 24.111 28.131 51.905 85%
Depreciaciones + amortizaciones 3.732 4.854 5.386 6.043 4.668 3.154 2.924 2.461 -16%
Resultado operativo neto (Ebit) 27.179 38.894 53.468 50.787 64.195 20.957 25.208 49.444 96%
Gastos financieros 7.418 9.250 11.513 20.689 13.150 9.451 6.746 5.927 -12,1%
Resultado operativo y financiero neto 19.761 29.644 41.954 30.098 51.045 11.506 18.462 43.516 136%
Ingresos (egresos) no operativos 5.901 4.303 10.638 5.971 8.256 1.527 2.810 4.910 75%

Itados antes de imp 25.662 33.947 52.593 36.070 59.301 13.033 21.271 48.426 128%
Impuesto a la renta 2.614 3.533 5.447 3.880 6.347 1.406 2.196 5.204 137%
Reserva legal 1.152 1.521 2.357 1.609 2.648 581 954 2.161 127%

Itados netos del ejercicio 21.895 28.894 44.788 30.580 50.306 11.046 18.122 41.061 127%
ORIGEN Y APLICACION DE FONDEO
Flujo neto por actividades operativas 44.040 16.142 (28.753) 28.253 20.274 (14.407) (2.060) 6.021 -392%
Flujo neto por actividades inversion (13.174) (13.183) (24.377) (17.171) (6.433) (3.891) 4.716 (62.777) -1431%
Flujo neto por actividades financieras (20.058) 5.766 54.928 (17.358) (9.804) - 14.602 59.031 304%
Aumento (disminucién) neto de efectivo 13.765 7.884 2.261 (3.783) 7.128 (18.149) 18.492 5.153 -72%
Efectivo al inicio del periodo 4.799 18.564 26.447 28.708 24.926 28.708 24.926 32.054 29%
Efectivo al final del periodo 18.564 26.447 28.708 24.926 32.054 10.559 43.417 37.207 -14%
INDICADORES FINANCIEROS
SOLVENCIA Y LEVERAGE Diferencia
Nivel de endeudamiento 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,04
Apalancamiento 0,8 0,8 1,0 1,0 1,1 11 1,0 1,2 0,17
Cobertura de gastos financieros 4,2 4,7 51 2,7 52 2,6 4,2 8,8 4,59
Capacidad de cobertura de la deuda 5,7 4,5 4,5 5,0 4,9 6,5 5,5 39 -1,68
GESTION CREDITICIA
Morosidad 8% 19% 11% 12% 16% 20% 21% 20% -0,01
GESTION
Rotacion de inventario 16 2,0 2,0 16 1,7 0,6 0,8 14 0,54
Rotacion de cartera 24 29 3,0 2,5 2,0 1,2 1,0 1,3 0,27
Ciclo operacional 378 304 301 375 384 462 392 270 -122
RENTABILIDAD
Rentabilidad sobre el activo (ROA) 6,5% 7,7% 9,6% 6,2% 9,0% 4,4% 6,8% 13,1% 0,06
Rentabilidad sobre el capital (ROE) 13,0% 15,7% 22,4% 13,8% 22,2% 9,9% 14,6% 32,3% 0,18
Eficiencia operativa 62% 60% 56% 56% 48% 57% 52% 42% -0,10
LIQUIDEZ
Liquidez general 2,1 2,1 2,1 18 1,7 1,7 18 1,5 -0,24
Liquidez de prueba acida 0,9 0,9 0,9 0,7 0,8 0,6 0,38 0,9 0,02
Capital de trabajo 139.057 151.120 185.748 177.506 181.050 167.424 189.994 181.311 -8.683
Dependencia de inventario 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,4 0,2 0,2 0,05

Fuente: EE.CC. De Automaq S.A.E.C.A.. de los periodos diciembre 2016 al 2020 y cortes trimestrales de junio 2019 al 2021.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.A.EE.CA.
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CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2

Automaq S.A.E.C.A. ha emitido bonos bajo el Programa
de Emisién Global PEG G2 por un monto mdximo de G.
60.000 millones, colocados en dos series de G. 30.000
millones con vencimientos en 2025 y 2028, segun acta
de Asamblea General N° 34 de fecha 30/08/2018 y Acta
de Directorio N° 255 de fecha 28/09/2018.

El destino de los fondos obtenidos bajo el referido
programa es para inversion en infraestructura y capital

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2

Caracteristicas

Emisor

Detalle
AUTOMOTORES Y MAQUINARIA S.A.E.C.A.

Acta de Aprobacién del Directorio

Acta de Asamblea General Extraordinaria N° 34 de fecha 30/08/2018 y Acta
de Directorio N° 255 de fecha 28/09/2018

Denominacién del Programa

G2

Moneda y monto del Programa

G. 60.000.000.000 (Guaranies sesenta mil millones).

Tasa de Interés

A ser definida en cada serie emitida dentro del presente programa.

Serie Monto Tasa de interés Vencimiento
| 30.000.000.000 | 11,25% [ 22/11/2028
1l 30.000.000.000 | 10,50% [ 5/12/2025

Plazo de Vencimi

Entre 365y 3.650 dias (de uno a diez afos).

Pago de Intereses y Capital

Trimestral vencido y al vencimiento

operativo, con un plazo mdximo de vencimiento entre
365 dias (1 ano) y 3.650 dias (10 anos), y segun lo
especifique cada serie. Cabe sefalar que dentro del

Los fondos obtenidos en esta emision serdn destinados para inversidon en

Destino de Fondos . . .
infraestructura y capital operativo.

Se establecerd a través de un Acta de Directorio el procedimiento y

programa no se han Con’remplodo gara Ntias  |Rescate Anticipado condiciones de Rescate Anticipado teniendo en cuenta lo establecido en la
especiales, aunque si la posibilidad de rescate _ Res BVPASA N 1013/11 de fecha 25/11/2011.
. e p . ) Garantia Sin Garantia.
CIhTICIpOdO, que sera eSTObIeC|dO a TI’OVGS de ACTO de Agente Organizador y Colocador Investor Casa de Bolsa S.A.
Directorio y de acuerdo con el marco normativo  [Repr te de Oblig Investor Casa de Bolsa S A.

Fuente: Prospecto del Programa de Emisién Global G2 de Automaq S.A.E.C.A.

vigente de la BVPASA.

Al respecto, la serie 1, aprobada por Acta de Directorio N° 260, de fecha 27/11/2018, ha sido emitida y colocada a una fasa
de 11,25%, con un plazo de vencimiento de 3.640 dias (10 aios), y un Unico pago de capital al vencimiento, mientras que los
intereses serdn amortizados de forma trimestral vencido. Por su parte, la serie 2, aprobada también en la misma fecha que la
primera, ha sido negociada a una tasa de 10,5%, con un plazo de vencimiento de 2.550 dias (7 anos), también con pagos de
capital e intereses al vencimiento y trimestral vencido, respectivamente.

Cabe sefalar que estas series emitidas y vigentes han alcanzado una relacidon de 9% del patrimonio neto de la empresa, que
al corte de junio de 2021 ha sido de G. 340.658 millones.

RESUMEN DE TiTULOS EMITIDOS Y COLOCADOS

Desde su ingreso y registro en 1995, Automagq S.A.E.C.A. ha participado en el mercado de valores a través de emisiones de titulos
de renta fija y variable bagjo la categoria de Sociedad Andnima Emisora de capital abierto (S.A.E.C.A.).

En cuanto a las emisiones de renta fija, ha realizado la emisién de tres series en guaranies por un total de G. 12.000 millones,
bajo el sistema tradicional anterior. Posteriormente, desde el 2016, ha aprobado y emitido dos Programas de Emisién Global
(PEG) bdijo el Sistema Electrénico de Negociacién (SEN), siendo el PEG G1 de 30.000 millones, con tres series de G. 5.000
millones, G. 10.000 millones y G. 15.000 millones, respectivamente, que ya han sido amortizadas y canceladas con
anterioridad. Por su parte, el PEG G2, constituye su segundo programa, por G. 60.000 millones, compuesto por dos series, de
G. 30.000 millones cada una. El vencimiento de la serie 2 estd marcado para el 05/12/2025, mientras que la Serie 1 para la
fecha 22/11/2028. La financiacién mediante el marcado de valores ha sido destinada histéricamente a inversiones en
infraestructura y capital operativo.

RESUMEN DE EMISIONES ANTERIORES - TITULOS DE RENTA FIJA

lucién BVPASA Fecha Programa | Serie Monto Emitido Monto Colocad Monto vencido Situacién Destino de la emisid
Fi iamient ial del t i ion d inad
571/00 20/12/2000 | | Gs 3.500.000.000 3.500.000.000 3.500.000.000 Cancelado Financiamiento parcial del proyecto de inversidn denominado
Centro Industrial y de Servicios - Automaq S.A.E.C.A.
----- Capital Operativo para el desarrollo del Dpto. Agricola.
734/03 30/9/2003 Gs 3.000.000.000 3.000.000.000 3.000.000.000 Cancelado
827/04 24/12/2004 Gs 10.000.000.000 5.700.000.000 5.700.000.000 Cancelado Sede Central de Automaq S.A.E.C.A. Yegros 811 Asuncién.
1527/16 24/5/2016 ATM.G1 1 Gs 5.000.000.000 5.000.000.000 5.000.000.000 Cancelado
1527/16 24/5/2016 ATM.G1 2 Gs 10.000.000.000 10.000.000.000 10.000.000.000 Cancelado L. N . .
Cancelado de form Inversion en infraestructura y capital operativo.
1527/16 24/5/2016 | ATM.G1 | 3 | Gs | 15.000.000.000 15.000.000.000 - ancelado de forma
anticipada
1804/2018 20/11/2018 | ATM.G2 1 Gs 30.000.000.000 30.000.000.000f - Vigente L. . . .
- Inversion en infraestructura y capital operativo.
1804/2018 20/11/2018 | ATM.G2 2 Gs 30.000.000.000 30.000.000.000f - Vigente
Fuente: Automaq SAECA y BVPASA.
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ANEXO I

NOTA: El informe fue preparado en base a los estados contables anuales auditados desde diciembre del 2016 al 2020, y a
los cortes trimestrales de junio 2019, 2020 y 2021, asi como al flujo de caja proyectado actualizado por la compania para los
siguientes anos. Estas informaciones han permitido el andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos, sumados a la
evaluacion de los antecedentes e informaciones complementarias relacionadas a la gestiéon de la firma, las cuales han sido
consideradas como representativas y suficientes dentro del proceso de calificacién.

La cdlificacién del Programa de Emision Global G2 de Automaq S.A.E.C.A. se ha sometido al proceso de calificacién en
cumplimiento a los requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y de la Resolucidon CNV
CG N° 30/21 de la Comisidon Nacional de Valores, asi como a los procedimientos normales de calificacién de Solventa.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

1. Estados financieros y contables para los periodos anuales del 2016 al 2020, y cortes frimestrales de junio 2019, 2020 y
2021.

Composicion y plazos de vencimiento de la cartera de créditos.

Politica comercial y esquema de financiamiento a clientes.

Politicas y procedimientos de créditos y cobranzas.

Detalles de composicidn y evolucidn de inventarios.

Estructura de financiamiento, detalles de sus pasivos.

Composicion y participacién accionaria de la emisora, vinculacién con ofras empresas.
Composicién de Directorio y andilisis de la propiedad.

Antecedentes de la empresa e informaciones generales de las operaciones.

Flujo de caja proyectado, con sus respectivos escenarios y supuestos. Periodo 2021-2028.
Prospectos del Programa de Emisidon Global G2 y complementarios de las series emitidas.

S 0N WD

- ©

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Los estados contables y financieros histéricos con el propdsito de evaluar la capacidad de pago de la emisora de
SUs compromisos en fiempo y forma.

2. Lacartera de créditos y calidad de activos para medir la gestidn crediticia (morosidad v siniestralidad de cartera).

Estructura del pasivo, para determinar la situacién de los compromisos y caracteristicas de fondeo.

4. Gestidn administrativa y aspectos cualitativos que reflejen la idoneidad de su desempeio, asi como de la
proyeccién de sus planes de negocios.

5. Flujo de caja proyectado coincidente con el tiempo de emisidn, a fin de evaluar la calidad de los supuestos y el
escenario previsto para los proximos anos.

6. Desempenio histérico de la emisora respecto a temas comerciales, financieros y bursdtiles.

7. Entorno econdmico y del segmento de mercado.
Caracteristicas y estructuracion de la emisién de bonos bajos el PEG G2.

w

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.AEE.CA.
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Publicacion de la calificacion de riesgos correspondiente al Programa de Emision Global G2 de Automotores y Maquinaria
S.A.E.C.A. | Automaq |, conforme a lo dispuesto en la Ley N.° 3.899/09 y Resolucidn CNV CG N° 30/21.

AUTOMOTORES Y MAQUINARIA 12 calificacion 12 actualizacion 22 actualizacion 32 actualizacion

S.A.E.C.A. Octubre/2018 Octubre/ 2019 Diciembre/2019 Diciembre/2020
PROGRAMA DE EMISION GLOBAL PYA+ pPYA+ pyA+ pyA+
G2
TENDENCIA ESTABLE ESTABLE ESTABLE FUERTE

Fecha de 4° actualizacién: 14 de octubre de 2021.
Fecha de Publicacién: 15 de octubre de 2021.
Corte de Calificacién: 30 de junio de 2021.
Resolucién de aprobacién: CNV N.° 73E/18 de fecha 164/11/2018.
Cdlificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 6461 209 | E-mail: info@solventa.com.py

CALIFICACION LOCAL

AUTOMOTORES Y MAQUINARIA S.A.E.C.A. EMISION TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 ESTABLE

Corresponde a aquellos instfrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacidén AA y B. El fundamento
para la asignacién del signo a la calificacién final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del riesgo,
advirtiéndose una posicién relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicion a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor, un aval o garantia de una emision o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones”.

El informe de calificacion no es el resultado de una auditoria realizada a la entidad por lo que Solventa no garantiza la
veracidad de los datos ni se hace responsable de los errores u omisiones que los datos pudieran contener, ya que la
informacién manejada es de cardcter piblico o ha sido proporcionada por la entidad de manera voluntaria.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de Solventa
Cdlificadora de Riesgo, disponibles en nuestra pdgina en internet.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucion CNV CG N° 30/21 de la
Comisién Nacional de Valores, disponibles en nuestra pdgina en internet.

Mds informacion sobre esta calificacién en:

www.solventa.com.py

Elaborado por:

Econ. Eduardo Brizuela

Analista de Riesgo

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 (ATM) AUTOMAQ S.A.EE.CA.
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